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'REPUBLICA DE PANAMA

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

ACUERDO 18-00
(de 11 de octubre de 2000)

Modificado por el Acuerdo No. 8-2004 de 20 de diciembre de 2004

PRESENTADO SEGUN EL DECRETO LEY 1 DE 8 DE JULIO DE 1999 Y EL ACUERDO

Anexo No.2

FORMULARIO
INFORME DE ACTUALIZACION

IN-T

TRIMESTRAL

No. 18-00 DE 11 DE OCTUBRE DEL 2000.

Trimestre terminado el 30 de Junio de 2019

RAZON SOCIAL DEL EMISCR: GCochez y Compahia, S. A,

VALORES QUE HA REGISTRADO:

Bonos Corparativos

RAZON SOCIAL DEL EMISOR: Cochez y Compaidiia, S. A,

VALORES QUE HA REGISTRADO: Bonos Corporativos

Ndamero de Fecha de Monto de la Monto en
Resolucian Emision Emision Circulacién
30 =Junio- 19
CNV No. 268-11 8 de agosto de 2011 $70,000,000 $70,000,000
CNV No. 210 -09 7 de julio de 2009 $5,000,000 $5,000,000

NUMEROS DE TELEFONO Y FAX DEL EMISOR: Teléfona 302-4444; Fax 302-8677

DIRECCION DEL EMISOR: Avenida Eloy Alfaro No. 15 - 33

DIRECCION DE CORREQ ELECTRONICO DEL EMISOR: acochez@cochezycia.com

PAGINA WEB DEL EMISOR: www.cochezycia,com
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NUMERQS DE TELEFONO Y FAX DEL EMISOR: Teléfono 302-4444; Fax 302-8677
DIRECCION DEL EMISOR: Avenida Eloy Alfaro No. 15 - 33

DIRECCION DE CORREO ELECTRONICO DEL EMISOR: www.cochezycia.com

| PARTE

De conformidad con el Articulo 3 de Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre de 2000, haga un
resumen de los aspectos de importancia del trimestre, segin lo establecido en la Seccion de
Analisis de los Resultados Financieros y Operativos a que se refiere la Seccion Il del Articulo
19 del Acuerdo No. 6-00 de 19 de mayo del 2000, modificado por el Acuerdo No. 15-00 de 28 de
agosto del 2000,  Adicionalmente, el emisor debera reportar cualquier hecho o cambios de
importancia que hayan ocurrido durante el periodo que se reporta (@ manera de ejemplo pero no
exclusivamente: cambios en el personal ejecutivo, gerencial o asesor o de auditoria:
madificaciones al Pacto Social o los estatutos; cambios en la estructura organizativa, accionistas
controlantes; apertura de nuevos establecimientos, etc.).

l. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A Liquidez

Al cierre del trimestre que finalizo el 30 de junio de 2019, la Empresa tiene un capital de
trabajo de $27,916,2656 En cuanto a su capacidad de repago, la empresa genera el
efectivo necesario para cubrir sus obligaciones a largo plazo.

A continuacion, presentamos los datos principales del Emisor con respecto a la liquidez y
los recursos de capital al 30 de junio de 2019 y los tres trimestres anteriores:

%)
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Junio - 19 Marzo -19 Diciembre -18 Se-ptiembre -18

Liquidez
Capital de Trabajo 27,916,265 25,506,207 26,260,391 27,655,898
Razon Corriente 1.89 .77 1.87 [.80
Rotacion de [nventario 36 dias 39 dias 55 dias 35 dias
Rotacién de Cuentas por 82 dias 70 dias 67 dias 98 dias
Cobrar
Recursos de Capital
Activos  financicros  por 0% 0% 0% 0%
Préstamos
Activos  linancicros  por 19.55% 21.38% 19.62% 23.05%
proveedores
Activos financieros por Bonos 62.42% 63.18% 63.49% 63.94%
Activos financieros por el 12.40% 11.32% 11.12% 0.27%
Patrimonio

B. Recursos de Capital

Al 30 de junio de 2019, el capital social autorizado de la sociedad es de $800,000 divididos
en 10,000,000 de acciones comunes nominativas.

Las utilidades antes de impuestos al 30 de junio de 2019 ascienden a $2,708,964.
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C. Resultados de las Operaciones
" 30-Junio-19 30-Junio-18 Variacion % |
Uss
Ventas 117,906,529 107,699,417 | 10,207,112 9.48%
Costo de ventas 93,346,389 82810293 | 10,536,166 | 12.72%
Utilidad bruta 24,560,140 24,889,194 (329,054) (1.32)%
Gastos generales e intereses 28,447,001 28,571,917 | (124,916) [ (0.49)%
Servicios prestados an tiendas 5,440,904 4167204 | 1.273.700| 230.56%
Utilidad antes de impuestos y
otros Ingresos 1.554,043 484,481 1,069,562 | 220.76%
Otros ingresos 1154821 873,050 281,871 | 32.20%
Utilidad antes de impuestos 2,708,964 1,357,531 1,351,433 | 99.55%
Eficiancia operativa 1.18 1.15

Eficiencia operativa: gastos gencrales ¥ administrativos/utilidad bruta.

Al 30 de junio de 2019, la empresa presenta un incremento en ventas de
B/.10,207,112 lo cual representa 9.4% en términos relativos, respecto al mismo
periodo del ano anterior.

El margen bruto presenta una disminucion de 1.32% respecto al periodo anterior
debido a la composicion de las ventas.

Los gastos generales y administrativos presentan basicamente dentro de los
mismos niveles que el mismo periodo del afio anterior, con una ligera variacion
neta de disminucion por B/.124,916.

Perspectivas

Para el ano 2019, se espera que las operaciones de la empresa tengan un rango
aproximado de un -5% a +5%.

Esta seccion se refiere a declaraciones a futuro, las cuales constituyen
unicamente expectativas fundamentadas del Emisor de eventos futuro, los
cuales poseen caracteristicas de incertidumbre por lo cual estan fuera del control
del Emisor,

Il PARTE
RESUMEN FINANCIERO

Presente un resumen financiero de los resultados de operacion y cuentas del Balance del trimestre
que reporta y de los tres trimestres anteriores.
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Propésito:

relevante sobre el emisor y sus tendencias. Elj

su giro de negocios.

Brindar al inversionista en un formato tabular sencillo y comprensible informacion
ja la presentacion que sea aplicable al emisor, segln

A, Presentacién aplicable a emisores del sector comercial e industrial:
ESTADO DE SITUACION TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE
FINANCIERA QUE REPORTA | QUE REPORTA | QUE REPORTA | QUE REPORTA
Junio - 19 Marzo - 19 Diclembre - 18 Septiembre - 18
Ventas o Ingresos Totales 60,264,910 57,641,610 56,526,525 56,101,250
Costo da ventas 47,744 788 45,601 601 44,298 142 44,233 333
Margen Operativo 12,520,131 12,040,009 12,228,383 11,867,917
Gastos (Ganerales y 11,727,498 11,166,004 11,892,928
Administrativos, Intereses vy
Serv. Prestados en Tiendas, 11,278,599
netos
Otros ingresos 521,568 633,353 1.645,859 481,254
Utilidad antes de impuesto 1,763,100 945 664 2,708,238 456,243
Acciones  emitidas y  en 10,000,000 10,000,000 10,000,000
circulacion 10,000,000
Utilidad por Accion 0.18 0.09 0.27 0.05
Depreciacidn y Amartizacion 1,071,677 1,066,251 1,052,173 1,068,203
Utilidades o (pérdidas) no | e | D [ i | e
recurrentes
BALANCE GENERAL TRIMESTRE QUE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE QUE
REPORTA QUE REPORTA QUE REPORTA REPORTA
= Junio - 19 Marzo - 19 Diciembre - 18 Septiembre - 18
Activo Circulante 59,409,756 58,724 582 65,562,805 62,412,297
Activos Totales 120,163,210 118,709,988 114,528,386 117,298,908
Pasivo Circulante 31,493,491 33,218,375 30,110,335 34,756,399
Deuda a Largo Plazo 70,000,000 70,000,000 70,000,000 70,000,000
Taotal de deuda 105,263,702 105,269,880 101,797,539 106,421,638
Capital Pagado 800,000 800,000 800,000 800,000
Utilidades Acumulado 14,099 508 12,640,108 11,930,847 10,077,269
| Total Patrimonio 14,899,508 13,440,108 12,730,847 10,877,269
RAZONES FINANCIERAS:
Dividendo/Accion
Deuda Total/Patrimonio 7.07 7.83 7.99 9.78
Capital de Trabajo 27.916,265 25 506,207 26,260,541 27,655,898
Razon Corriente 1.89 1.76 1.87 1.80
Utilidad operativalgastos 1.12 0.81 1.70 0.29
financieros
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lll PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Presente los Estados Financieros anuales del emisor, auditados por un Contador Plblico
Autorizado independiente.

Ver adjunto.

IV PARTE!
ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

Presente los Estados Financieros anuales, auditados por un Contador Publico Autorizado de las
personas que han servido de garantes o fiadores de |os valores registrados en la Comisian
Nacional de Valores, cuando aplique.

No aplica.

V PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

Presente la certificacion del fiduciario en la cual consten los bienes que constituyen el patrimonio
fideicomitido, en el caso de valores registrados en la Comision Nacional de Valores que se
encuentren garantizados por sistema de fideicomiso,

No aplica.

VI PARTE

A. HECHO RELEVANTE

CONVENIO DE ESCISION PARCIAL

Mediante Asamblea Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 25 de febrero de 2014, fue
aprobado el convenio de Escision Parcial de la empresa con la sociedad CMI1, S. A. de
conformidad con los términos y condiciones estipulados en el Cadigo de Comercio.

! Adicianado por el Acuerdo No.8-2004 de 20 de diciembre de 2004
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A través de dicho convenio, la empresa transfiere a la sociedad CMI1, S. A.(actualmente CM
REALTY, 5. A. ) activos por US$27,458,492 (veintisiete millones cuatrocientos cincuenta y ocha
mil cuatrocientos noventa y dos dolares) y pasivos por US$17,000,000 (diez y siete millones de
dolares), segun el siguiente desglose;

Terrenos y Mejoras: US$27,067,127
Inversiones en Acciones: 8 391.365
Sub Total: US$27,458 492
Préstamos por Pagar; US$17.000.000
Total, neto: US5$10,458,492

La Escritura Publica No. 5,150 fue inscrita en el Registro Publico el 19 de marzo de 2014

Por este medio, nosotros, COCHEZ Y CIA. S. A en calidad de emisor registrado de una emision
publica de Bonos Corporatives de hasta US$70,000,000.00 aprobada mediante Resolucién CNV
No. 269-11, de 1 de agosto de 2011, en atencion a lo preceptuado en el Acuerdo No. 3-2008,
hacemos del conocimiento de la Superintendencia del Mercado de Valores y del pUblico
inversionista que mediante la Escritura Publica No. 5,150 de fecha 26 de febrero de 2014, de la
Notaria Décima del Circuito de Panama, se protocolizé el Convenio de Escision Parcial realizado
por la sociedad COCHEZ Y CIA. S. A. a favor de CMI1, S. A. al tenor de los articulos 505-A, 505-
B, 505-C, 505-D, 505-E y 505-F del Codigo de Comercio, tal y como consta inscrito a la ficha 32662
documento 2567218 del Departamento Mercantil del Registro Publico, desde el 19 de marzo de
2014,

Habida cuenta de lo anterior, producto de la escisién parcial de COCHEZ Y CIA. S. A. en favor de
CMI1, S.A. a fin de centralizar en COCHEZ Y CIA. S. A la operacion del negocio, la cual consiste
en la venta al por menor de materiales de construccion, ferreteria y acabados en general y en |a
sociedad CMI1, S. A. la operacion inmobiliaria.

Sin perjuicio de que el prospecto informativo de la precitada emision no otorga garantia alguna a
los tenedores registrados de los bonos corporativos emitidos y en circulacion, estos fueron
notificados de los términos y condiciones de la escision y no presentaron objecion a los mismos.

SUPLEMENTO AL PROSPECTO INFORMATIVO CORRESPONDIENTE A LA OFERTA
PUBLICA DE BONOS CORPORATIVOS DE COCHEZ Y CIA. S. A.

El 6 de enero de 2016, se expide suplemento al prospecto informativo expedide mediante
Resolucion CNV No. 269-11 del 1 de agosto de 2011 mediante el cual la Superintendencia del
Mercado de Valores autorizo el registro de la oferta publica de Bonos Corporativos emitidos por
Cochez y Cia. S. A. hasta por un monto de Setenta Millones de Délares (US5$70,000,000), moneda

de los Estados Unidos de América.
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El emisor expide este Suplemento al
nueva serie de BONOS bajo los sigui

Serie

Monto de la Serie
Tasa de Interés
Pago de Intereses

Pago de Capital:

Base del calculo de tasa
Plazo

Fecha de Oferta

Fecha de Emision
Fecha de Vencimiento
Redencién anticipada

Descripcion de las garantias

prospecto informativo para hacer constar la emision de una
entes terminos y condiciones:

E

US$10,000,000.00

8.00%

Trimestralmente los siguientes dias: 31 de
marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de
diciembre de cada afio. De no ser alguno un
dia habil, el pago se hara el primer dia habil
siguiente.

Al vencimiento

365/365

7 anos

12 de enero de 2016

14 de enero de 2016

14 de enero de 2023

A opcion del Emisor, los Bonos Rotativos de
cualquier sub — serie podran ser redimidos
total o parcialmente, antes de su fecha de
vencimiento, siempre que se hayan pagado en
su totalidad el capital e intereses de los Bonos
Serie A correspondientes a la oferta publica de
Bonos Corporativos autorizada mediante
Resolucién CNV No. 42-06 del 24 de febrero
de 2006. Las redenciones totales se haran por
el saldo a capital mas los intereses
devengados hasta la fecha en que se haga la
redencién  anticipada. Las redenciones
parciales se haran pro rata entre los Bonos
emitidos y en circulacién de la serie que se
trate.

No aplica. Esta oferta esta respaldada por el
crédito general del emisor,

CAPITAL

De acuerdo a la Escritura Publica no. 280 de 6 de enero de 2014, en la cual se aprueba la reforma
del Articulo Quinto del Capitulo Il del Pacto Social de la sociedad, de |a siguiente manera:

Quinto: Capital Autorizado: el capital autorizado de la sociedad sera la suma de Ochocientos Mil
Délares (US$800,000) moneda legal de los Estados Unidos de América, divididos en Diez Millones
(10,000,000) de acciones nominativas con un valor nominal de ocho centavos (0.08) moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América, cada una.
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VIl PARTE
DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre del 2000, el
emisor debera divulgar el Informe de Actualizacién Anual entre los inversionistas y al publico en
general, dentro de los noventa dias posteriores al cierre del ejercicio fiscal, por alguno de los
medios que alli se indican.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a
disposicion del publico inversionista y del plblico en general. Acuerdo 6-2001 de 20 de marzo por
el cual se hace obligatoria |a inclusion de una declaracion en todo documento que se presente a
la Comisién Nacional de Valores.

1.

a1

Identifique el medio de divulgacién por el cual ha divulgado o divulgara el Informe
de Actualizacién Anual y el nombre del medio:

Diario de circulacion nacional

Periddico o revista especializada de circulacion nacional

Portal o Pagina de Internet Colectivas (web sites), del emisor, siempre que sea de acceso
publico www.cochezycia,com

El envio, por el emisor o su representante, de una copia del informe respectivo a los
accionistas e inversionistas registrados, asi como a cualquier interesado que lo solicitare,

El envio de los Informes o reportes periédicos que haga el emisor (v.gr., Informe
Semestral, Memoria o Informe Anual a Accionistas u otros Informes periddicos), siempre
que: a) incluya toda la informacién requerida para el informe de Actualizacion de que se
trate; b) sea distribuido también a los inversionistas que no siendce accionistas sean
tenedores de valores registrados del emisor, y ¢) cualquier interesado pueda solicitar
copia del mismo.

Fecha de divulgacion.
Si ya fue divulgado por algune de los medios antes sefalados, indique la fecha:

No ha sido divulgado.
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2.2 Si autn no ha sido divulgado, indique la fecha probable en que sera divulgado:

30 de agosto de 2019

FIRMA(S)

El Informe de Actualizacion Anual debera ser firmado por la o las personas que, individual o
conjuntamente, ejerza (n) la representacion legal del emisor, segun su Pacto Social.  El nombre
de cada persona que suscribe debera estar escrito debajo de su firma.

Raul Cochez Martinez
Presidente

10



COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2019



COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
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’ CONTADORES AUDITORES ASESORES
Reghuelifoneler fe conforese neecv ol

f .BARRETO Y ASOCIADOS — H
ﬂ@ ZZ PrimeGlobal

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta Directiva
COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

Panama, Rep. de Panama

Opinion

Hemos revisado los estados financieros interinos que se acompafian de COCHEZ Y
COMPANIA, S. A., los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 30 de junio de 2019,
los estados de resultados, cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo, por los seis (6) meses
terminados en esa fecha, asi, como las notas explicativas a los estados financieros que comprenden un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros interinos presentan razonablemente en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de la Empresa al 30 de junio de 2019, su desempefio financiero y
sus flujos de efectivo desde el 1 de enero al 30 de junio de 2019 terminado en esa fecha de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la Opinién

Hemos efectuado nuestra revision de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la
seccion de Responsabilidades del Auditor en relacién con la revision de los Estados Financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la empresa de conformidad con el Cadige de Etica, para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica, para Contadores
(Codigo de Etica del IESBA), junto con los requerimientos de ética que son relacionados a nuestra
revisién de los estados financieros en la Repiblica de Panamd, y hemos cumplido con las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
revision que hemos obtenido es suficiente, y apropiada para ofrecer una base, para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion en relacién con los Estados Financieros Interinos

La Administracion de la Empresa es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros interinos de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No.34 de la
[nformaci6n Financiera (NIIF), y del Control Interno que la Administracion determine que es necesario,
para permitir que la preparacion de los estados financieros interinos esté libre de errores de importancia
relativa, debido ya sea a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros interinos, la Administracion es responsable de la evaluacion
de la capacidad de la Empresa, para continuar como negocio en marcha revelando, segln sea el caso los
asuntos relacionados con la condicién de negocio en marcha, y utilizando el principio contable del
negocio en marcha a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Empresa o de cesar
operaciones, 0 no exista otra alternativa mas realista.

La Administracion de la entidad es responsable de la supervision del proceso de informacién financiera
de COCHEZ y COMPANIA, 8. A.

oo CALLE 37, ENTRE AVENIDAS CUBA Y PERU. Tel, No. 225-1485 / 392-6882 Fax No. 1270755
E-mail; gerencia@bya.com.pa
Apurlado 0816 - 02151, Panamd, Rep. de Panamd
Miembro de PrimeGlobal
Asociacidn de Firmas de Contadores Independientes



A los Accionistas y Junta Directiva -2-
COCHEZ y COMPANIA, 8. A.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la revisién de los Estados Financieros Interinos
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros interinos en
su conjunto estdn libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error. Los errores
pueden deberse a fraude o error y se consideran errores de importancia si, individualmente o de forma
agregada puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basdndose en los estados financieros interinos.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracién de la Empresa, entre otros asuntos el
alcance y la oportunidad de ejecucién planificados de la revision, y los hallazgos significativos de la
revisién, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos durante la
revision.

Panamd, Republica de Panama

F . ;fjﬂj
13 de agosto de 2019 ﬁM/ W



COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panama, Republica de Panama)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 30 de junio de 2019

30 de Junio 31 de Diciembre
ACTIVOS NOTAS 2019 2018
Activos corrientes
Efectivo en caja y bancos 1 B/. 545,292 B/, 4,983,638
Cuentas por cobrar clientes - netas 2 23,011,102 17,319,120
Cuentas por cobrar - empleados 3 167,889 76,908
Inventario de mercancias 4 30,317,058 27,336,759
[nventario de mercancias en transito ] 928,736 1,203,364
[Impuesto sobre la renta - adelantado 6 131,051 249,332
Adelantos a compras 7 3,250,808 4,812,790
Otros activos corrientes 8 1,057,820 338,995
Total de activos corrientes 59,409,756 56,370,926
Cuentas enire empresas relacionadas 9 20,884,723 18,441,879
Mejoras a la propiedad arrendada, equipo rodante,
mobiliario y equipos, neto de depreciaciones
y amortizaciones acumuladas 10 37,679,162 37,630,842
Otros activos
Fondo de cesantia 11 1,671,889 1,567,059
Fondo de pensiones y reservas 12 500,000 500,000
Depésitos de garantia 13 17,680 17,680
Total de otros activos 2,189,569 2,084,739
Total de activos B/. 120,163,210 B/, 114,528,386

Véanse las notas a los estados financieros que se acompanan.



COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 30 de junio de 2019

PASIVOS

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar - proveedores
Impuestos y retenciones por pagar
Anticipos recibidos de clientes
Tesoro Nacional - [.T.B.M.S.
Valores Comerciales Negociables
Otros pasivos corrientes

Total de pasivos corrientes

Cuentas entre empresas relacionadas

Pasivos a largo plazo
Bonos corporativos por pagar

Otros pasivos
Reservas para prima de antigiiedad e indemnizacion
Reservas para pensiones

Total de otros pasivos

Total de pasivos
PATRIMONIO
Capital pagado
Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

NOTAS

L4
15
16
17
F
18

11
12

19

Véanse las notas a los estados financieros que se acompadan.

B/.

B/,

30 de Junio 31 de Diciembre
2019 2018
23,497,386 B/ 22,475,441
441,707 515,663
932,334 852,023
149,563 359,064
3,000,000 5,000,000
1,472,501 008,142
31,493,491 30,110,335
2,097,242 5,479
70,000,000 70,000,000
1,172,969 1,181,723
500,000 500,000
1,672,969 1,681,725
105,263,702 101,797,539
300,000 800,000
14,099,508 11,930,847
14,899,308 12,730,847
120,163,210 B/. 114,528,386




Ventas netas

Menos: costos de las ventas

Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2019

COCHEZ Y COMPANIA, 8. A.
(Panama, Repliblica de Panamd)

ESTADO DE RESULTADOS

NOTAS

[nventario de mercancias al 1 de enero

Mas: compras

Menos: inventario de mercancias
al 30 de junio

Costos de las ventas
Gananeia bruts en ventas

Mas: otros ingresos y (egresos)
Servicios prestados en tiendas
Gastos generales y administracion
[ntereses pagados

Tatal de otros ingresos y (egresos)

Utilidad en operaciones
Vds: otras ingresos
Otros
Intereses ganados
Ganancia neta en venla de activo fijo

Total de otros ingresas

Utilidad antes del impuesto
sobre la renta

Menos: impuesto sobre la renta

Utilidad neta

1!

B3/

22/23

24

B/

2019
SEGUNDO
TRIMESTRE

117,906,529

27,336,739

96,326,688
123,663,447

30,317,058
93,346,389
24,560,140

5,440,904
(25,320,403)

(3.126,598)

(23,006,097)

1,554,043

1,106,813
48,045
63

1,154,921

2,708,964

406,393

2,302,371

Véanse las notas a los estados financieros que se acompafian.

Y 2018
SEGUNDO
TRIMESTRE

100.00 B/ _107,699417

28,192,061

85,361,801

113,553,952

30,743,729

79.17 82,810,223
20.83 24,889,194
4.61 4,167,204
(21.47) (25,430,632)
(2.65) (3,121,285)
(19.51) (24,404,713)
1,32 484,481
0.54 828,669
0.04 44 381
0.00 -
0.97 873,050
2,29 1,357,331
0.34 197,077

1.94 B/, 1,160,454

% AUMENTO O
(DISMINUCION)

100,00 B/, 10,207,112
(835,302)

10,964,797

10,109,495
(426,671)

76.89 10,336,166
23,11 (329,054)
3.87 1,273,700
(23.63) 130,229
(2.90) (5,313)
(22.66) 1,398,616
045 __ 1,069,562
0.77 278,144
0.04 3,664
4 63
0.30 281,871
1.26 1,351,433
0.18 209,516
1.08 B/

1,141,917

Yo

12.72

(1.32)

30.36
(0.510)
0.17
(3.73)

220.76
33.57
8.26
(100.00)
32,29
99,53
(106.31)

98.40
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panama, Republica de Panama)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los seis meses terminados el 30 de junio de 2019

Acciones Utilidades no Total del
NOTAS comunes distribuidas patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 2018 B/. 800,000 B/ 9,076,447 B/ 9,876,447
Menos: impuesto complementario 20 - (553,343) (553,345)
Utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 - 3,407,743 3,407,745
Saldos al 31 de diciembre de 2018 800,000 11,930,847 12,730,847
Saldos al 1 de enero de 2019 800,000 12,484,194 13,284,194
Menos: impuesto complementario 20 - (687,057) (687,057)
Utilidad neta al 30 de junio de 2019 - 2,302,371 2,302,371
Saldos al 30 de junio de 2019 B/. 800,000 B/ 14,099,508 B/. 14,899,508

Véanse las notas a los estados financieros que se acompafian.



COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panama, Repiblica de Panama)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los seis meses terminados ef 30 de junio de 2019

Flujos de efectivo de actividades de operacion
Efectivo recibido de:
Ventas de mercancias netas de cuentas

por cobrar - clientes y anticipos recibidos de clientes B/.

[ntereses ganados
Otros ingresos
Tatal de efectivo recibido

Efectivo utilizado en:
Adquisicidn de mercancias y abonos
a cuentas por pagar
Gastos generales y administracion
Pago de impuestos

Taotal de efectivo utilizado

Efectivo neto, recibido de actividades
de operacidn

Flujos de efectiva de actividades de inversidn
Efectivo utilizado en:
Aportes al fondo de cesantia
Adquisicidn de activos fijos y mejoras
Efectivo neto, utilizado cn actividades
de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Efectivo recibido utilizado en:

Abonos recibidos de empresa relacionada
Préstamos otorgados a empresa relacionada
Cancelacion de financiamiento - Banistmo
Intereses papados

Efectivo neto, utilizado en actividades

de financiamiento

Disminucién en el saldo de efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al 30 de junio B/.

Véanse las notas a los estudos financieros que se acompaiian.

30 de Junio 30 de Junio
2019 2018

112,203,877 B/. 106,702,797
48,045 44 381
6,547,780 4,995,873
118,799,702 111,743,051
(93,432,839) (85,321,009)
(23,293,604 (22,977,829)
(707,574) (768,328)

(117,434,017)

(109,067,166)

1,365,685 2,675,885
(104,830) (11,771
(2,221,542) (727,598)
(2,326,372) (739,369)
21,374,839 20,452,515
(21,725,920) (18,484,779)
. (3,000,000)
(3,126,598) (3,121,285)
(3.477,619) (4,153,549)
(4,438,366) (2,217,033)
4,983,658 5,102,833
545,292 B/ 2,885,800

ﬁ’p&&



COCHEZ Y COMPANIA, §. A.
(Panamd, Reptblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2019

A. Informacién General
Constitucién
La Empresa fue incorporada en 1965, bajo las leyes de la Reptiblica de Panam4 y se encuentra
registrada en el Tomo 521, Folio 136 y Asiento 113133, de la seccion Mercantil en el Registro
Publico.

Operacién

La Empresa obtiene sus ingresos por la venta de materiales para la construccién y ferreteria en
general. En la actualidad cuenta con veintitin (21) sucursales Cochez, mas una (1) sucursal
KOHLER, Signature Store by Cochez, y el centro de acopio v distribucién,

B. Base de preparacién
a) Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros interinos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales dc Informacion Financiera (NIIF) del Comité de Normas Internacionales de
Conlabilidad (TASB).

b) Base de medicidn
Los estados financieros interinos han sido preparados sobre la base del costo histdrico o
costo amortizado.

¢) Uso de estimaciones y Juicios

La Administracion, en la preparacion de los estados financieros de conformidad con las
Normas Intermacionales de I[nformacion Financiera, ha efectuado ciertas estimaciones
contables y supuestos criticos, y ha ejercido su criterio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Empresa, las cuales afeclan las cifras reportadas de los activos y
pasivos y revelaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros y las cifras reportadas en el estado de resultados durante el afo. Las
estimaciones y supuestos relacionados estan basados en experiencias historicas y otros
varios factores, los cuales se creen razonables bajo las circunstancias, lo que da como
resultados la base sobre la cual se establece el valor en libros con que se registran algunos
activos y pasivos que no puedan ser determinados de otra forma. Los resultados reales
pueden diferir dc esas estimaciones.

d) Moneda Funcional y de Presentacion
Los estados financieros interinos estdn expresados en Balboas (B/.), la unidad monetaria de
la Reptblica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el Délar (8) de los
Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda y en su lugar

utiliza el Délar norteamericano como moneda de curso legal.



COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
(Panama, Republica de Panamaé)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2019

C. Resumen de las principales politicas de contabilidad
Las politicas de contabilidad aplicadas por la Empresa para el periodo terminado el 30 de junio
de 2019, son consistentes con aquellas utilizadas en el afio anterior.

a) Medicion de Valor Razonable
El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o pagado para
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado principal
en la fecha de medicion o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al que la Empresa
tiene el acceso en el momento, El valor razonable de un pasivo refleja su riesgo de
cumplimiento.

Cuando es aplicable, la Empresa mide el valor razonable de un instrumento utilizando el
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y
volumen suficiente para proporcionar informacion para fijar precio sobre una base de
negocio en marcha.

Cuando no existe un precio de cotizacién en un mercado activo, la Empresa utiliza
técnicas de valoracién que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y
minimicen el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoracion escogida
incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendran en cuenta al fijar el
precio de una transaccion.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracién es estimar el precio al que tendria lugar
una transaccion ordenada de venta de la activo o de transferencia del pasivo entre
participantes del mercado en la fecha de la medicién en las condiciones de mercado
presentes.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento
inicial es normalmente el precio de transaccidon. Si la Empresa determina que ¢l valor
razonable en el reconocimiento inicial difiere del precio de transaccién y el valor
razonable no es evidenciado por un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento financiero idénlico, ni se basa en una técnica de valoraciéon que utiliza solo
datos procedentes de mercado observables, el instrumento financiero es inicialmente
medido a valor razonable ajustado por la diferencia entre el valor razonable en el
reconocimiento inicial y el precio de transaccion. Posteriormente, la diferencia es
reconocida en el resultado del periodo de forma adecuada durante la vida del instrumento,
a mas tardar cuando la valoracion se sustenta Gnicamente por datos observables en el
mercado o la transaccidn sc ha cerrado.

La Empresa reconoce las transferencias entre niveles de jerarquia del valor razonable al

final del periodo durante el cual ocurrid el cambio.
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2019

C. Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacion)
b) Actives y Pasivos Financieros
(b.1) Recongcimicento
Inicialmente la Empresa reconoce los activos y pasivos financieros en la fecha en
que se originan o fecha de liquidacion.

(b.2) Compensacién de Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros solamente se compensan para efectos de
presentacion en el estado de situacién financiera cuando la Empresa tiene un
derecho exigible legalmente de compensar los importes reconocidos y tenga la
intencién de liquidar el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente. Los ingresos y gastos son presentados sobre una base neta, solo
cuando sea permitido o requerido por una NIIF, o si las ganancias o pérdidas
proceden de un grupo de transacciones similares.

¢) Bajaen Activos Financieros

Los activos financieros son dados de baja sélo cuando los derechos contractuales a recibir
flujos de efectivo han expirado; o cuando se han transferido los activos financieros y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a propiedad del activo a otra
entidad. Si la Empresa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad y continua con el control del activo transferido, esta reconoce
su interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener
que pagar. Si la Empresa retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad de un activo financiero transferido, ésta continia reconociendo el activo
financiero y también reconoce un pasivo garantizado por importe recibido.

d) Deterioro de activo
Los valores corrientes de los activos son revisados a la fecha del balance para determinar
si existe un deterioro en su valor en libros. Si el referido deterioro existe, el valor
recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro por la
diferencia entre cl valor en libro del activo y su valor estimado de recuperacion.

¢) Instrumentos financieros ,
Los activos y pasivos financieros son reconocidos en el balance de situacion, cuando la
Empresa se ha convertido en parte obligada contractual del instrumento. Un instrumento
financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en una entidad y
un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad.

f) Efectivo y equivalente de efectivo o
Para propositos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen el

efectivo en caja y Bancos.
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
(Panama, Repuiblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2019

C. Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacién)
g) Cuentas por cobrar - clientes
Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados, con pagos fijos o
determinables, que no se cotizan en un mercado activo. Los activos que la Empresa intente
vender inmediatamente, o dentro de un término cercano, no pueden ser clasificados en esta
categoria. [Estos activos son reconocidos y registrados al monto original de la factura,
menos cualquier reduccidn por deterioro o incobrabilidad.

Ademas, para las cuentas por cobrar comerciales que son evaluadas por deterioro, y que no
se encontro evidencia objetiva individualmente, la Empresa evalta las cuentas de manera
colectiva, basado en las experiencias pasadas de cobro, un incremento en los pagos
atrasados en la cartera, cambios observables en las condiciones econdmicas que
correlacionen a las bajas de las cuentas por cobrar, ete.

Para las cuentas por cobrar comerciales, el valor en libros es reducido a través del uso de
una cuenta de provision, Los cambios en el valor en libros de la cuenta de provision son
reconocidos en ganancia o pérdida.

Entre los cambios de politicas més significativas que ha implementado la Empresa, para
otorgar el crédito, podemos mencionar los siguientes:

e Contrato con arreglo de pago.
o Contrato Mitad y Mitad.
e Programa CREDIT PRO - contratistas independientes - crédito rotativo.

e Contrato a Proyectos respaldados con carta de crédito.
¢ Proyectos - Suministros (contra avance de proyecto).

La administracién de la Empresa en la acogida de la NIIF 9 realizd un andlisis de la cartera
de cuentas por cobrar - clientes, para determinar el posible impacto de esta norma a los
Estados Financieros [nterinos, en la determinacion se hizo una segmentacion de clientes del
saldo de la cartera vigente de acuerdo a tres (3) categorias: riesgo alto, medio y bajo,
asignandole un porcentaje de acuerdo al riesgo, seglin la categoria segmentada el 50%, 15%
y 5%.

A continuacién, una breve explicacion de la segmentacion, segin la categoria
asignada, y % aplicado, asi:

Riesgo alto 50% Clientes con arreglo de pagos que no cumplieron.
Riesgo medio 15%  Clientes morosos con flanza, y clientes con crédito rotativo.
Riesgo bajo 5% Clientes de consumo y Proyectos de Suministros.

1 @
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2019

C. Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacién)

g) Cuentas por cobrar - clientes (continuacidn)

A continuacién, el siguiente analisis de la cartera estimada Vs la reserva registrada en
libros, para posibles cuentas malas:

Categoria: Valores %  Reserva estimada
Riesgo alto B/. 169,107 50 B/. 84,554
Riesgo medio 3,466,291 15 519,943
Riesgo bajo 1.751.828 5 126,238
Totales B/. 3.387.226 730,735
Reserva para cuentas malas B/, L755,000 (*)

(*) Resultando, segin el andlisis antes descrito que la reserva estimada Vs la reserva

registrada, para cuentas malas indica el analisis que la empresa esta bastante cubierta,
para posibles pérdidas de deterioro en la cartera de cuentas por cobrar clientes.
(Véase Ia Nota # 2)

h) Cuentas por pagar

D

Las cuentas por pagar son registradas al costo y normalmente son pagadas en un término
de corto plazo. La Empresa da de baja a los pasivos cuando, y solamente cuando, las
obligaciones de la Empresa se liquidan, se cancelan o expiran.

Método de acumulacion

Los registros contables de la Empresa se mantienen bajo el método devengado, que es
aquel que reconoce y reporta los efectos de las transacciones al momento en que se incurre
en ellas.

Provisiones

Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la Empresa ticne una
obligacion legal o constructiva en el presente que pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad, y es probable que una salida de beneficios econdmicos sea necesaria para

cancelar la obligacion.

k) Provision para cuentas incobrables

D

La Empresa tiene la politica de hacer una provision para cuentas incobrables hasta un
maximo del 1% de las ventas al crédito. Adicional, en la acogida de la NIIF 9, se realizo
el analisis, para la evaluacion del riesgo de la cartera en el reconocimiento de posibles
pérdidas esperadas.

(Véase la Nota C-g)

Inventario de mercancias B
El inventario de mercancias estd valorado al costo. Para su determinacion se utilizo el
método de costo promedio, no excediendo estos costos al valor de mercado.
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panam4, Reptblica de Panamsd)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2019

C. Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacién)
m) Mejoras a la propiedad arrendada, equipo rodante, mobiliario Y equipos, neto de
Depreciaciones y amortizaciones acumuladas
Erogaciones subsecuentes:
Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni prolongan su vida
util restante, se cargan contra operaciones a medida que se incurran en ellas.

Depreciacidn:
Los activos fijos son depreciados utilizando el método de linea recta, con base a la vida
itil estimada de los activos respectivos. La vida estimada de los activos es como sigue:
Vida util
estimada
Mobiliario y equipos de oficina De 3 a 10 afios
Mejoras a la propiedad De 5 a 20 afios
Equipo rodante De 3 a 10 afios

n) Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por la venta se reconocen en el estado de resultados al momento en que se
realiza la transaccion, utilizando el método devengado.

0) Costos financieros
Todos los intereses generados que estdn relacionados con los préstamos y descuentos por
pagar son registrados como gastos de intereses en el estado de ganancias o pérdida y otro
resultado integral, al momento que son incurridos.

p) Ingresosy gastos por intereses
Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultados para todos
los instrumentos financieros presentados a costo amortizado usando el método de tasa de
interes efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
activo o un pasivo financiero y de imputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. El cdlculo incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o
recibidas entre las partes del contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento. Los costos de transaccion
son los costos de origen, directamente atribuibles a la adquisicion, emisién o disposicion
de un activo o pasivo.

q) Declaraciones de renta
[Las declaraciones de impuesto sobre la renta de la Empresa estin sujetas a revision por
parte de las autoridades fiscales, por los ultimos tres afios, de acuerdo con las
regulaciones fiscales vigentes.

py
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panam4, Repliblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2019

D. Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e Interpretaciones ain No
Adoptadas B
A la fecha de los estados financieros interinos existen nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones que no han sido adoptadas en la preparacion de los estados financieros
interinos.

NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes, esta norma establece un marco integral para
determinar como, cuanto y el momento cuando el ingreso debe ser reconocido. Esta norma
reemplaza las guias existentes, incluyendo la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias,
NIC 11 Contratos de Construccion y la CINIFF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes.

La NIIF 15 es efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del | de enero de
2018, con adopcién anticipada permitida.

La NIIF 16 Arrendamientos reemplaza la actual NIC 17 Arrendamientos. La NIIF 16 elimina
la clasificacion de los arrendamientos, ya sea como arrendamientos operativos o
arrendamientos financieros para el arrendatario. En su lugar, todos los arrendamientos son
reconocidos de forma similar a los arrendamientos financieros bajo la NIC 17. Los
arrendamientos se miden al valor presente de los pagos futuros de arrendamiento y se
presentan ya sea como activos arrendados (activos por derecho de uso) o junto con inmuebles,
mobiliario y equipo.

La NIIF 16 es efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de
2019.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene la Empresa la adopcidn de estas
normas podria tener un impacto importante de los estados financieros, aspecto que estd en
proceso de evaluacién por la gerencia.

E. Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las actividades
de la Empresa se relacionan con el uso de instrumentos financieros y, como tal, el estado de
situacion financiera se compone de instrumentos financieros.

La Junta Directiva de la Empresa tiene la Responsabilidad de establecer y vigilar las politicas
de administracion de riesgos de los instrumentos financieros.

Adicionalmente la Empresa esta sujeta a las regulaciones de la Superintendencia del Mercado
de Valores, en lo concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacion, entre

olros.
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A,

(Panamd, Republica de Panama)

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2019

E. Administracion de Ricsgos de Instrumentos Financieras (Continuacidn)

Los principales riesgos identificados por la Empresa son los riesgos de crédito, liquidez o
financiamiento, administracién de capital y operacional y los cuales se¢ describen a
continuacion:

a) Riesgo de Crédito

b)

Es el Riesgo de que el deudor, emisor, o conftraparte de un activo financiero que es
propiedad de la Empresa no cumpla completamente y a tiempo, con cualquier pago que
debia hacer la Empresa de conformidad con los términos y condiciones pactados al
momento en que la Empresa adquirié u origino el activo financiero respectivo,

El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es el administrar y vigilar las
exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro de los pardmetros
aceptables optimizando el retorno del riesgo.

Riesgo de Mercado

['s el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Empresa se reduzea por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios de las
acciones y otras variables financieras, asi como, la reaccion de los participantes de los
metcados a eventos politicos y econdmicos que estan fuera del control de la Empresa.

A continuacion, se presenta la composicion y analisis de cada uno de los tipos de riesgo de
mercado:
> Riesgo de tipo de cambio
Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluetie como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras, y
otras variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de los
mercados a eventos politicos y econdmicos.

»  Riesgo de Tasa de Interés del Flujo de Efectivo y del Valor Razonable
El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de la tasa de interés del
valor razonable, son los riesgos de que los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de
mercado.

¢) Riesgo de Liquidez o Financiamiento

Consiste en el riesgo de que la Empresa no pueda cumplir con todas sus obligaciones, por
causa, entre otros, de la falta de liquidez de los activos.

Las politicas de administracion de riesgo establecen limites de liquidez que determinan la
porcion de los activos de la Empresa que deben ser mantenidos en instrumentos de alta

liquidez y limites de plazo.

Al 30 de junio de 2019, los activos y pasivos financieros mantienen vencimiento a corlo y
largo plazo.

7V
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panamd, Reptiblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2019

L. Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros (Continuacién)
d) Administracién de Capital
El objetivo de la Empresa cuando administra su capital es garantizar la capacidad de la
misma para continuar como negocio en marcha, asi como, mantener una estructura de
capital optima que reduzca el costo de capital.

F. Emision de Bonos
A la fecha del informe, la Empresa solo cuenta con la cuarta emisién de Bonos Corporativos
(“BONOS™), y una emision de Valores Comerciales Negociables debidamente autorizados
por la Superintendencia de Mercados de Valores, asi:

Junio Diciembre
Emision: 2019 2018
a. Valores Comerciales Negociables (VCN's)
Consta de B/.5,000,000, tasa de interés
(3.75%) anual, vencimiento hasta junio 2020,

De esta emisién hay en circulacion el monto
de: B/. 5,000,000 B/. 5,000,000

La Empresa obtuvo una autorizacion para la Emision Publica de los Valores
Comerciales Negociables, mediante la Resolucién emitida por la Superintendencia de
Mercados de Valores, Serie J-COCHO04250006207J del 16 de junio de 2019,

Esta emision se encuentra listada en la Bolsa de Valores de Panama.

Fecha de la oferta: 16 de junio de 2019

VCN’s en circulacion: Cinco Millones de Mil Balboas (B/.5,000,000) a ser
ofrecidos en maltiplos de Mil Balboas (B/.1,000.00) cada

Fecha de vencimiento: 10 de junio de 2020
Tasa de interés: 4.25% anual, pagadero trimestralmente
Pago de Capital: A su vencimiento

Al cierre 30 de junio de 2019 y 2018 la Empresa, ha emitido bonos por la suma de
B/.70,000,000 divididos, asi:

Junio Diciembre
a. Cuarta Emision de Bonos 2019 2018
Serie: D B/, 50,000,000 i/, 50,000,000
Serie: E 10,000,000 10,000,000
Serie: F 10.000.000 10,000,000

Total Emision de Bonos B/. 70.000,000 B3/. 70,000,000 ju‘b QS)}\
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panama, Republica de Panama4)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2019

F. Emisién de Bonos (Continuacion)

Términos y condiciones de la Cuarta Emisién de Bonos Corporativos, son los siguientes:

Resolucidén
Fecha de la Oferta

Monto de la Emisién

Fecha de Vencimiento

Tasa de Interés

Pago de Capital
Bonos Subordinados
No Acumulativos
Serie D

CNV No. 269-11
| de agosto de 2011

Setenta Millones de Balboas (B/.70,000,000), a ser ofrecidos
en miultiplos de Mil Balboas (B/.1,000) cada uno, dividido en
Bonos Rotativos (Serie A y B), Bonos Subordinados No
Acumulativos (Series C y D).

15 de agosto de 2110
Bonos Subordinados No Acumulativos (Serie D), serda de
noventa y nueve afios, a partir de la fecha de emision.

9% anual, Trimestralmente.

El capital de los Bonos Subordinados No Acumulativos (Serie
D) se pagard al vencimiento de los respectivos plazos fijados.

El Emisor expide este Suplemento al prospecto informativo para hacer constar la emisién de una
nueva serie de “BONOS”, bajo los siguientes términos y condiciones:

Monto de la Serie: E
Tasa de Interés

Pago de Intereses

Pago de Capital

Base de Ciélculo de Tasa
Plazo

Fecha de Oferta

Fecha de Emision

Fecha de Vencimiento

US $ 10,000,000.00
8.00%

Trimestralmente los siguientes dias: 31 de marzo, 30 de
junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre de cada afio. De
no ser alguno de estos un dia habil, el pago se hari el primer
dia hdabil siguiente.

Al vencimiento.
365/365

7 aflos

12 de Enero de 2016
14 de Enero de 2016
14 de Enero de 2023
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
(Panama, Repiblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

F. Emision de Bonos (Continuacién)

Monto de la Serie: F
Tasa de [nterés

Pago de Intereses

Pago de Capital

Base de Célculo de Tasa

Plazo

Fecha de Oferta
Fecha de Emisién

Fecha de Vencimiento

Redencion Anticipada

Descripcion de las Garantias

Al 30 de junio de 2019

US § 10,000,000.00
8.00%

Trimestralmente los siguientes dias: 31 de marzo, 30 de
Junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre de cada afio. De
no ser alguno de estos un dia hdbil, el pago se hard el primer
dia habil siguiente.

Al vencimiento.

365/365

7 afios

19 de abril de 2017
21 de abril de 2017
21 de abril de 2024

A opcion del Emisor, los Bonos Rotativos de cualquier sub-
serie podran ser redimidos total o parcialmente, antes de su
fecha de vencimiento, siempre que se haya pagado en su
lotalidad el capital e intereses de los Bonos Serie A
correspondientes a la oferta publica de Bonos Cotparativos
autorizada mediante Resolucion CNV No. 42-06 del 24 de
febrero de 2006. Las redenciones totales se hardn por el
saldo a capital mas los intereses devengados hasta la fecha
en que se haga la redencién anticipada. Las redenciones
parciales se haran pro rata entre los Bonos emitidos y en
circulacion de la serie que se trate.

No aplica. Esta oferta esta respaldada por el crédito general
del Emisor.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2019

1. Efectivo en caja v bancos
El saldo de efectivo en caja y bancos se distribuye asi:

Junio Diciembre
2019 2018
Efectivo en caja B/ 110,190 B/ 152,125
Banco General, S. A. (cuenta de ahorros) 4,789 1,609,058
Banistmo, 5. A. 9,448 9,169
MMG Bank Corp. 36,808 35,211
Banco Panama 10,000 3,016,284
Bac Credomatic 374.057 161.811
Totales B/. 545292 B/ 4983658

2. Cuentas por cobrar clientes - netas
Las cuentas por cobrar clientes - netas, presentan un indice de cobrabilidad de 83 dias, para el
periodo transcurrido al 30 de junio de 2019 y 72 dfas para diciembre 2018. Estos saldos a la
fecha del balance analizados por su antigiiedad, se detallan asi:

Junio Diciembre

2019 2018
Clientes B/. 23,379,162 B/. 17477,232
Cuentas del gobierno 1,386.940 1.596,888
Subtotales 24,766,102 19,074.120
Provisién para cuentas de dudoso cobro (1,755,000) (1.755.000)
Totales B/ 23.011.102 B/ [7.319.120

A continuacién, se muestra un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar clientes por
fecha de facturacion:

Junio Diciembre
Por antigiiedad de saldos: 2019 2018
0 - 30 dias B/. 7.457,676 B/. 5,636,502
31 - 60 dias 6,824,774 4,494 309
61 - 90 dias 3,450,126 3,096,291
91 - 120 dias o mas 3.646.586 4,250,130
Totales B/. 23,379,162 B/, 17477,232

7y o
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(Panama4, Reptiblica de Panamad)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2019

2. Cuentas por cobrar clientes - netas (Continuacién)

Las cuentas por cobrar - clientes incluyen cuentas vigentes, no vencidas, no deterioradas como
se indican a continuacién:

Junio Diciembre
2019 2018
Cuentas por cobrar vigentes B/. 14,282,450 B/. 10,130,811
Cuentas por cobrar no vencidas, no 9.096.712 7.346,421
deterioradas
Saldos B/. 23,379,162 B/ 17477232
A continuacion, se presenta el analisis de antigiiedad de las cuentas por cobrar no vencidas, no
deterioradas:
Junio Diciembre
2019 2018
61 - 90 dias B/. 3,450,126 B/ 3,096,291
91 - 120 dias o mas 5.646.586 4.250.130
Saldos B/, 9096712 B/ 734642

Las cuentas por cobrar vigentes son las que no muestran atrasos en sus pagos, segun las fechas
convenidas con el deudor. La Empresa considera como cuentas por cobrar no vencidas aquellos
deudores que muestran retrasos en sus pagos, pero no tienen un historial de créditos
incobrables y se considera seran recuperadas.

Reserva para cuentas malas:
El saldo de la reserva para 2019 y 2018 de B/.1,755,000, para posibles saldos de cuentas

malas.
Junio Diciembre
2019 2018

Saldo al inicio del afio B/. 1,755,000 B/ 1,294,000
Menos: descarte a la reserva - (343.461)
Sub total 1,755,000 950,539
Mas: reservas para cuentas malas - _ 804461

Saldo al final del afio B/, 1755000 B/ 1,755.000

La Empresa utiliza el método de la provisién para cuentas incobrables. El monto de
B/.1,755,000, corresponde al saldo del balance al 30 de junio 2019, para el periodo de 2018 se
consideraron cuentas incobrables por B/.343,461, y se aumentd la provision por B/.804,461.

)
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(Panama, Reptblica de Panam4)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2019

Cuentas por cobrar - empleados
Las cuentas por cobrar - empleados analizadas por su antigiledad de saldos, se detallan asi:

Junio Diciembre

2019 %% 2018 %%
30 dias B/. 18,817 11.21 B/. 18,597 2418
60 dias 15,495 9.23 28,194 36.66
90 dias 13,762 8.20 15,338 19.94
120 dias o mas 119,815  71.36 14779 1922
Totales B/, 167.889 100.00 B/. 76,903 100.00

Inventario de mercancias
El inventario de mercancias esta valorado al costo. Para su determinacion se utilizd el método
de costo promedio, no excediendo estos costos al valor de mercado.

El monto del inventario de mercancias para junio 2019 asciende a B/.30,317,058 y para
(diciembre 2018: B/.27,336,759), distribuido entre Casa Matriz, veintiin (21) sucursales
Cochez, més una (1) sucursal KOHLER, Signature Store by Cochez, y el centro de acopio y
distribucion. 2

Inventario de mercancias en transito

El saldo de B/.928,736 para junio 2019 y (diciembre 2018: B/.1,203,364), corresponden a la
compra de mercancias, que al cierre del periodo no habia llegado a la bodega.

Impuesto sobre la renta - adelantado

El saldo de B/.131,051 para el 30 de junio 2019, corresponde al resultado neto del impuesto
adelantado, luego de descontar el impuesto sobre la renta causado por B/.406,593 al monto
del Impuesto Sobre la Renta estimado del afio 2018, que asciende a B/.537,644.

Adclantos a compras
El monto de B/.3,250,808 para junio 2019 y (diciembre 2018: B/.4,812,790), corresponden a
los adelantos a proveedores, para la compra de mercancias.

Otros activos corrientes
El monto de B/.1,044,194 para junio 2018 y (diciembre 2018: B/.388,995), corresponden a

otros activos corrientes. Se desglosa asi:

Junio Diciembre

2019 2018
Cuentas por cobrar - otros B/. 368,507 B/. 302,593
Gastos pagados por adelantado 524,767 86,402
Cuentas por cobrar - transitorias 95,100 -
Reclamos por cobrar 55,820 -
Seguros pagados por adelantado 13.626 -
Totales B/. 057,820 B/ 388995

il



COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panamad, Repuiblica de Panam4)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2019

9. Cuentas entre empresas relacionadas
El saldo de cuentas por cobrar y por pagar, corresponden a los saldos entre empresas
relacionadas; cuyas acciones son poseidas, en su mayoria, por las mismas personas y estan bajo

una administracion comun.

Se desglosa, asi:

Junio Diciembre
2019 2018
CUENTAS POR COBRAR
Geo F. Novey, Inc. (*) B/. 15,779,906  B/. 13,132,159
CM Realty, S. A. 4,726,047 5,309,720
CM Industrial, S. A. 351,712 -
TCP2, 8. A. 24,293
TEE: 8. A 1,431
CMN, 8. A. 1,334 -
Totales 0.884.723 18,441,879
CUENTAS POR PAGAR
Geo F. Novey, Inc. 1,209,012
Grupo Industrial Canal, §. A. 497,763 -
CM Financiera, S. A. 345,527
Prefabricados de Concretos, S. A. 45,140 -
CMN, 8. A. - 5.479
Totales B/ 2097442 Bl __ 5479

(*) Corresponde a fondos, para capital de trabajo e

tiendas.

inversiones, para la apertura de futuras



COCHEZ Y COMPANIA, S. A,
(Panam4, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2019

.23.

10. Mejoras a la propiedad arrendada, equipo rodante, mobiliario v equipos. neto de

depreciaciones v amortizaciones acumuladas

Al 30 de junio de 2019 y diciembre 2018, se detalla a continuacion:

Al 30 de junio de 2019
COSTO DE ADQUISICION

Saldos al micio del afo B/

Mas: adiciones
ventas y descartes
Saldos al 30 de junio

DEPRECIACION ACUMULADA
Saldos al micio del afio

Mas: gastos delafo

Menos: ventas y descartes

Saldos al 30 de junio

Saldos netos

Al 31 de diclembre de 2018
COSTO DE ADQUISICION
Saldos al micio del afo
vlas: adiciones
ajustes y traspasos
ventas y descartes
Saldos al 31 de diciembre

DEPRECIACION ACUMULADA
Saldos al nicio del affo
Mds: gastos del afio
ajustes y traspasos
Menos: ventas y descartes
Saldos al 31 de diciembre

Saldos netos B/.

Equipo M abiliario
rodante y £quipos Vejoras Totales

4,604,493 B/, 32,268,727 B/ 31,054,770 B/ 67,927,992
280,963 810,157 1,130,420 2,221,542

(147,950) (288,812) g (436,762)
4,737,510 32,790,072 32,185,190 69,712,772
(4,050,543) (15.245,178) (11,001,429 (30,297,150)
(179,578) (1,183,584) (774,766) (2,137,928)
147,711 253,757 - 401,468
(4,082,410) (16,175,003) (11,776,193) (32,033,610)
655,100 16,615,067 20,408,995 37,679,162
4,509,416 31,061,519 30,704,714 66,275,649
133,583 2,278,300 350,056 2,762,139

= (1,071,292) - (1,071,292)

(38,504) - - (38,504)
4,604,495 32,268,727 31,054,770 67,927,992

(3,719,472) (13,158,942) (9,479,048) (26,337,462)

(369,575) (2,425,642) (1,522,381) (4,317,598)

- 339,406 - 339,406

38,504 - - 38,504

{4,050,543) (15,245,178) (11,001,429) (30,297,150)
553,952 B/ 17,023,549 B/ 20,053,341 B/ 37,630,842

*y
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
(Panamé, Reptblica de Panamé)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2019

Fondo de cesantia v reservas para prima de antigiiedad ¢ indemnizacion

La Empresa celebré el contrato de Fideicomiso con Pro Futuro, S. A. para depositar los fondos
correspondientes al 5% de la cuota parte de la indemnizacion (fondo de cesantia) y la prima de
antigtiedad, tal como lo establecid la Ley No. 44 de 12 de agosto de 1995,

Los aportes acumulados al fondo de cesantia ascienden a B/.1,671,889 para junio 2019 y
(diciembre 2018: B/.1,567,059).

De conformidad con el Cédigo de Trabajo a la terminacién de la relacién de trabajo, cualquiera
que sea la causa, los trabajadores tendran derecho a recibir una prima de antigiiedad, a razon de
una semana de salario por cada afio de trabajo, desde el inicio de la relacion laboral o en forma
proporcional, tal como lo estipuld la Ley 44 de agosto de 1995.

El monto de B/.1,172,969 para junio 2019 y (diciembre 2018: B/.1,181,725), corresponden a
las reservas de prima de antigiiedad ¢ indemnizacion.

Fondo de pensiones v reservas

El monto de B/.500,000 para junio 2019 y diciembre 2018, corresponde a la constitucion de
Fideicomiso con la empresa Aseguradora Mundial, S. A. (actualmente MAPFRE), para la
creacion de un fondo para el pago de pensiones por jubilacién o pensién, en adelante FONDO
DE PENSIONES COCHEZ o simplemente el “FONDO”, de conformidad con lo establecido
por la Ley 1 del 5 de enero de 1984 y el Decreto Ejecutivo No. 170 de 27 de octubre de 1993.

El monto de B/.560,000 para junio 2019 y diciembre 2018, corresponde al saldo de las reservas
para pensiones.

Depasitos de garantia
El monto de B/.17,680 para junio 2019 y diciembre 2018, corresponden a depdsilos varios.

Cuentas por pagar - proveedores
Las cuentas por pagar - proveedores se distribuyen, asi:

Junio Diciembre
2019 2018
Locales B/. 14,620,754 B/. 15,044,928
Extranjeros 8.876.632 7.430.513
Totales B/. g;‘!i 27!3§ﬁ B/. g:.ﬂiﬂil

7
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
(Panama, Repiblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2019

Cucentas por pagar - proveedores (Continuacién)
Analizadas por su antigiiedad de saldos, se detallan, asi:

Junio Diciembre
2019 % 2018 %
Corrientes / 30 dias B/. 10,916,860 4646 B/ 6,908,975 30.74
60 dias 4,942 546 21.04 7,048,855 3137
90 dias 3,576,859 15.22 4,671,209 20.78
120 dias o mds 4061121  17.28 3846402 17.11
Totales B/. 23,497,686 100.00 B/ 22475441  100.00

Impuestos v retenciones por pagar

El importe de B/.441,707 para junio 2019 y (diciembre 2018: B/.515,665), se le adeuda a la
Caja de Seguro Social y corresponden a las cuotas obrero - patronales, de los salarios
pagados en el mes junio 2019 y diciembre 2018. Estas cuotas obrero - patronales se pagan en
el mes siguiente, es decir, en el mes de julio 2019 y enero 2019, respectivamente.

Anticipos recibidos de clientes
El monto de B/.932,334 para junio 2019 y (diciembre 2018: B/.852,023), corresponden a los
anticipos recibidos de clientes para abonos a futuras compras.

Tesoro Nacional - LT.B.M.S.

El monto de B/.149,563 para junio 2019 y (diciembre 2018: B/.359,064), se le adeuda al
Tesoro Nacional y corresponden al [.T.B.M.S. de las operaciones de compras y ventas del mes
de junio 2019 y diciembre 2018. Este monto se paga en el mes siguiente, es decir en el mes de
julio y enero 2019, respectivamente.




W
COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panamad, Republica de Panama4)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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18. Otros pasivos corrientes
El saldo de esta cuenta para junio de 2019 y para diciembre 2018, se detalla asi:

Junio Diciembre

2019 2018
Cuentas por Pagar - Otros B/. 1,371,634 B/. 856,428
Descuentos de empleados 83,176 42,675
Provision - intereses sobre VCN's por pagar 8,889 8,889
Planilla por pagar 8.802 150
Totales B/. 1,472.501 B/. 908,142

19. Capital pagado
Segun Escritura Publica No. 280 del 6 de enero de 2014, se aprueba la reforma del Articulo
QUINTO, del Capitulo II, del Pacto Social de la sociedad, para que a partir de la fecha el
mistmo sea de la siguiente manera; a saber:

QUINTO: Capital Autorizado: el capital social autorizado de la sociedad sera la suma de
Ochocientos Mil Délares (US $800,000) moneda legal de los Estados Unidos de América,
divididos en Diez Millones (10,000,000) de acciones comunes nominativas, con un valor
nominal de ocho centavos (0.08) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
cada una.

Para junio de 2019, todas las acciones han sido emitidas y en circulacién.

20. Utilidades no distribuidas
A las utilidades no distribuidas se le aplico el monto de B/.687,057 para junio 2019 y
(diciembre 2018: B/.553,345), correspondiente al impuesto complementario pagado por cuenta
de los accionistas, en concepto de adelanto sobre dividendos.

21. Servicios prestados en tiendas
El saldo de esta cuenta para junio de 2019 y para junio 2018, se detalla asi:

Junio Junio

2019 2018
Servicios prestados en relacionadas B/. 3,180.000 B/, 3,000,000
Servicios prestados en tiendas 2.260.904 1.167.204
Totales B/, 5440904 B/, 4 204

Ay
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22. Gastos generales v administrativos

Al 30 de junio 2019 y 2018, los gastos generales y administrativos se detallan, asi:

Gastos de personal
Propaganda

Honorarios profesionales y legales
Impuestos

Seguros

Utiles de oficina

Reparaciones y mantenimiento
Alquileres

Combustible v lubricantes
Depreciacién y amortizacion
Agua, energia eldctrica y teléfono
Vigilancia

Comunicacion

Bancarios

Cormisiones a terceros

Aseo y limpieza

Servicio de correo

Fletes

Almacenaje y retenciones
Material de empaque y suministros
Timbres y papel sellada
Atencién a clientes y ofertas
Manejo cuenta Pro - Futuro
Licencias nformaticas
Recaudacion de dinero

Pallets

Gastos no deducibles - IS/R
[.T.B.M.5. - asumnido

Gasto de Inventario

Otros gastos administralivos
Gastos - emision de bonos
Muestras para tiendas
Donaciones

Totales

B/.

B/,

2019 2018
SEGUNDO SEGUNDO AUMENTO O
TRIMESTRE  TRIMESTRE (DISMINUCION)
11,624,034 B/. 10,856,535 B/ 767,499
598,060 750,229 (152,169)
463,199 230,603 232,596
285,550 328,068 (42,518)
109,775 787,829 (678.054)
157,290 174,289 (16,999)
1,071,065 1,268,361 (197,296)
3,692,419 3,702,969 (10,550)
200,516 202,911 (2,395)
2,137,928 2,197,222 (59,294)
526,371 561,206 (34,835)
276,750 294,247 (17,497)
60,204 67,756 (7,552)
47,382 110,587 (63,205)
576,857 535,594 41,263
149,358 143,238 6,120
28,042 27,765 277
2,552,308 2,480,632 71,676
66,849 - 66,849
195,220 320,602 (125,382)
460 915 (455)
181,614 190,322 (8,708)
16,791 16,518 273
171,861 68,468 103,393
45,747 56,595 (10,848)
14,661 14,442 219
1,658 696 962
2,961 6,600 (3,639)
E 32 (32)
11,369 5,308 6,061
44 878 42,375 2,503
1,734 3,007 (1,273)
7,492 4,711 2,781
25,320,403 B/. 25,450,632 B/ (130,229)
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
(Panamé, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2019

Gastos de personal

Al 30 de junio 2019 y 2018, los gastos de personal se detallan, asf:

Salarios y comisiones

Preavisos y vacaciones
Bonificaciones y décimo tercer mes
Prestaciones sociales
Representacion

Incentivo de produccion

Prima de antigliedad
Indemnizacion

Viajes y vidticos

Educacién, seminarios y capacitacion
Cuotas y suscripciones

Transporte

Sindicato

Uniformes de empleados

Otros

Totales

-28

La Empresa tiene 1,622 y 1,550 empleados para junio 2019 y 2018, respectivamente.

Intereses ganados

Al 30 de junio de 2019 y 2018, los intereses ganados se detallan, asi:

Cuentas de ahorros - (Banco General, 5. A.) B/.

Cuenta corriente - (Banco Panama)
Pro-Futuro

Cuentas morosas

Totales

Junio Junio
2019 2018
B/. 7,147,382 B/. 6,841,815
691,437 674,132
671,171 636,033
1,385,510 1,274,014
685,360 376,156
1,630 -
148,769 141,978
202,950 198,999
161,467 226,831
89,951 91,661
42,419 25,065
38,471 34,373
1,657 50
78,699 95,296
277,161 240,132
B/. 11,624,034 B/. 10,856,535
Junio Junio
2019 2018

3,245 B/ 3,667

10,991 91

33,809 30,624

. _9.999

B/ 48045 B/ 44,381



