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REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

ACUERDO 18-00
(de 11 de octubre de 2000)

Modificado por el Acuerdo No. 8-2004 de 20 de diciembre de 2004
Anexo No.2

FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION
TRIMESTRAL

Trimestre terminado el 30 de septiembre de 2008

PRESENTADO SEGUN EL DECRETO LEY 1 DE 8 DE JULIO DE 1999 Y EL
ACUERDO No. 18-00 DE 11 DE OCTUBRE DEL 2000.

INSTRUCCIONES GENERALES A LOS FORMULARIOS IN-A e IN-T:

A, Aplicabilidad

Estos formularios deben ser utilizados por todos los emisores de valores registrados ante la CNV, de
conformidad con lo que dispone el Acuerdo No, 18-00 de 11 de octubre del 2000 {con independencia de si
el registro es por oferta pdblica o los otros registros obligatorios). Los Informes de Actualizacion seran
exigibles a parir del 1 de enero del afio 2001. En tal virtud, los emiseres con clerres fiscales a diclembre,
deberan presentar su Informe Anual conforme las reglas que se prescriben en el referido Acuerdo. De igual
forma, todos los informes interinos de emisores con cierres fiscales especiales {(marzo, junic, noviembre y
otros), que se deban recibir desde el 1 de enero del 2001 en adelante, tendran que presentarse seguln
dispone el Acuerdo No, 18-00. No obstante, los emisores podran opcionalmentie presentarlos a la
Comisién antes de dicha fecha.

B, Preparacion de los Informes de Actualizacion
Este no es un formulario para llenar espacios en blanco, Es Gnicamente una guia del orden en que debe
presentarse [a informacién. La CNV pone a su disposicién el Archivo en procesador de palabras, siempre
que el interesado suministre un disco de 3 Y. En el futuro, el formulario podra ser descargado desde la
pagina en Internet de la CNV,

Si alguna informacion requerida no le es aplicable al emisor, por sus caracteristicas, la naturaleza de su
negocio o por cualguier otra raz6n, debera consignarse expresamente tal circunstancia y las razones por las
cuales no le aplica. En dos secciones de este Acuerdo se hace expresa referencia al Acuerdo No, 6-00 de
19 de mayo del 2000 {modificado por el Acuerdo No. 15-00 de 2B de agosto del 2000), sobre Registro de
Valores. :Es responsabilidad del emisor revisar dichas referencias.

El Informe de Actualizacion debera presentarse en un original y una copia completa, incluyendo los anexos.

Una copia completa del Informe de Actualizacion deberd ser presentada a la Bolsa de Valores en que se
encuentre listados los valores del emisor,

La informacién financiera debera ser preparada de conformidad con lo establecido por los Acuerdos No. 2-
00 de 28 de febrero del 2000 y No. B-00 de 22 de mayo del 2000, Cuando durante los periodos contables
que se reportan se hubiesen suscitado cambios en Ias politicas de contabllidad, adquisiciones o alguna
forma de:.combinacién mercantil que afecten la comparabilidad de las cifras presentadas, el emisor debera
hacer clara referencia a tales cambios y sus impactos en las cifras.

De requerir alguna aclaracion adicional, puede contactar a los funcionarios de la Direccion Nacional de
Registro de Valores, al teléfono 265-2514.

RAZON SOCIAL DEL EMISOR: Cochez y Compaiiia, S. A.

VALORES QUE HA REGISTRADQ: Bonos Corporativos

NUMEROS DE TELEFONO Y FAX DEL EMISOR: Teléfono 302-4444; Fax 302-8677
DIRECCION DEL EMISOR: Avenida Eloy Alfaro No. 15 - 33

DIRECCION DE CORREO ELECTRONICO DEL EMISOR: www.cochezycia.com
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De conformidad con el Articulo 3 de Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre de 2000, haga un
resumen de los aspectos de Importancia del trimestre, segln lo establecido en la Seccion de
Analisis de los Resultados Financieros y Operativos a que se refiere la Seccion |l def Artleulo
19 del Acuerdo No. 6-00 de 19 de mayo del 2000, modificado por el Acuerdo No. 15-00 de 28 de
agosto del 2000. Adicionalmente, el emisor deberd reportar cualquier hecho o cambios de
importancia que hayan ocurrido durante el periodo que se reporta (@ manera de ejemplo pero no
exclusivamente: cambios en el personal ejecutivo, gerencial o asesor o de auditoria;
modificaciones al Pacto Social o los estatutos; cambios en la estructura organizativa, accionistas
controlantes; apertura de nuevos establecimientos, ete.). ‘

l. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

Al cierre del periodo gque finalizd el 30 de septiembre de 2008, la Empresa tiene un

capital de trabajo positivo de $20.1MM.

En cuanto a su capacidad de repago, la

empresa genera el efectivo necesario para cubrir sus obligaciones a largo plazo.

A continuacion presentamos los datos principales del Emisor con respecto a la liquidez y
los recursos de capital al 30 de septiembre de 2008 vy los fres trimestres anteriores:

Sept-08 Junio-08 Marzo-08 Diciembre-07
Liquidez
Capital de Trabajo 20,132,175 13,853,284 11,015,063 7,139,604
Razén Corriente 2.45 1.84 1.0 1.53
Roetacion de Inventario 59 dias 62 dias 58 dias 68 dias
Rotacion de Cuentas por 38 dias 35 dias 47 dias 59 dias
Cobrar
Recursos de Capital
Activos  financieros  por 0% 3.24% 0% 5.42%
Préstamos Comerciales
Activos  financieros  por 18.67% 19.12% 19.89% 20.42%
proveedores
Activos  financieros  por 57.51% 62.25% 65.03% 62.06%
Bonos
Activos financieros por el 9.36% 6% 4%, 1.16%

Patrimonio
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B. Recursos de Capital

Al 30 de septiembre de 2008, la empresa mantenia 8,000 acciones comunes emitidas y
en circulacion cuyo valor en libros es de $800,000

Al 30 de septiembre de 2008, la empresa tigsne un superavit acumulado de $5,432,880 y
las utilidades antes de impuestos en los nueve primeros meses del presente periodo
ascienden a $6,197,056

C. Resuliados de las Operaciones
Varlacion
30-Sept-08 30-Sept-07 Uss$ %

Ventas 104,063,592 61,210,548 | 42,853,044 70%
Costo de ventas 82.688,997 49,379,806 | 33,309,191 67%

Utilidad bruta 21,374,595 11,830,742 | 9,543,853 81%
Gastos Generales 16,672,685 12,003,180 | 4,669,505 39%
Otros ingresos 1,495,146 1,176,147 318,999 27%

Utilidad antes de impuestos 6,197,056 1,003,709 | 5,193,3471 +100%
Eficiencia operativa 0.78 1.01

Eficiencia operativa: gastos generales y administrativos/utilidad bruta.

Al 30 de septiembre del presente ejercicio, se presenta un mejor comportamiento
debido al incremento sostenido en las ventas producto del desarrolio del sector
construccion y una mayor estabilizacion de los gastos generales vy
administrativos en relacion con la operacién global del negocio.

D. Perspectivas

La empresa tuvo un incremento al 31 de diciembre de 2007 de 27% respecto al
gjercicio anterior,

La empresa proyecta que su crecimiente organico, para el afic 2008, en funcién
a un incremento en su penefracion de mercado, presente un incremento en
ventas por el orden del 50% en parte gracias a la apertura de nuevas sucursales
el afio anterior asi como las perspectivas del sector construccién para el
presente periodo. Durante el primer semestre inicid operaciones la nueva
sucursal en San Miguelito y en el mes de agosto inicid operaciones la sucursal
de Cochez en Coronado,

Esta seccidon se refiere a declaraciones a futuro, las cuales constituyen
Unicamente expectativas fundamentadas del Emisor de eventos a futuro, los
cuales poseen caracteristicas de incertidumbre por lo cual estan fuera del control
del Emisor.
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RESUMEN FINANCIERO

Presente un resumen financiero de los resultados de operacion y cuentas del Balance del
trimestre que reporta y de los fres trimestres anteriores.

Proposito:

Brindar al inversionista en un formato tabular sencillo y comprensible informacion

relevante sobre el emisor v sus tendencias. Elija la presentacion que sea aplicable al emisor,
segln su giro de negocios.

ESTADOS FINANCIEROS

A. Presentacion aplicable a emisores del sector comercial e industrial:
oo ESTADQDE SITUACION: .- - = -TRIMESTRE .. [*- TRIMESTRE QUE-{. . “TRIMESTRE ... .. . TTRIMESTRE. .
... FINANCIERA | QUEREPORTA |-  REPORTA | QUEREPORTA | AN
LT R L Septiembre H08 JURio08 | Marzo=08. ]
Ventas o Ingresos Totales 41,352,656 34,881,714 27,819,222
Coslo de ventas 33,556,874 27,237 670 21,894,453 18,883,381
Margen Operativo 7,795,782 7,664,044 5,824,769 4,483,143
Gastos Generales y Administrativos 6,356,588 5,490,581 4,825,516 4,713,365
Qtros ingresos 473,657 415,116 608,373 392,147
Ulilidad antes de impuesto 1,912,851 2,678,573 1,705,628 161,925
Acciones emitidas y en circulacion 8,000 8,000 8,000 8,000
Utilidad o Pérdida por Accion 239.11 322.32 213.20 20.24
Depreciacion y Amortizacion 305,736 219,635 207,686 178,714
Utilidades o {pérdidas) no recurrentes
o BALANGE-GENERAL  TRIMESTRE - : +TRIMESTRE
L S UE REPORTA | = QUE REFORTA' “ANTER
P e .| Septiembre ~08 | . 08’ o Marzo=08: L Diciembre S07:
Actlvo Circulante 34,029,400 30,381,599 23,207,582 20,605,945
Activos Totales 66,558,787 61,769,197 53,087,513 48,074,813
Pasivo Clrculante 13,897,225 16,528,315 12,192,519 13,446,341
Deuda a Largo Plazo 38,275,862 38,448,278 34,520,690 28,834,103
Total de deuda 60,325,907 57,388,348 50,994,766 47,514,623
Capital Pagado 800,000 800,000 - 800,000 800,000
Utllidades (Déficit) Acumulado 5,432,880 3,680,849 1,292,747 (238,810}
Total Patrimonio 6,232,880 4,380,849 2,002,747 560,190
-RAZONES FINANCIERAS: -+
Dividendo/Accion
Deuda Total/Patrimenio 9.68 13.10 24.37 84.92
Capital de Trabajo 20,132,175 13,853,284 11,015,063 7.158,604
Razén Carriente 2,45 1.84 1.90 1.53
Utilidad operativa/gastos financieros 212 3.56 2,13 0.22
i PARTE

Presente los Estados Financieros anuales del emisor, auditados por un Contador Pliblico

Autorizado independiente.

Ver adjunte.

ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES Q FIADORES

IV PARTE'

Presente los Estados Financieros anuales, auditados por un Contador Publico Autorizado de las
personas que han servido de garantes o fiadores de los valores registrados en la Comisién

Nacional de Valores, cuan

No aplica.

do aplique.

! Adiclonade por el Acuerde No.8-2004 de 20 de diciembre de 2004

o
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V PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUGIARIO

Presente la certificacion del fiduciario en la cual consten los bienes que constituyen el patrimonio
fideicomitido, en el caso de valores registrados en la Comisidén Nacional de Valores que se
encuentren garantizados por sistema de fideicomiso.

Adjunta,

V PARTE_
DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 v 6 del Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre del 2000, el
emisor debera divulgar el Informe de Actualizacién Anual entre los inversionistas y al plblico en
general, dentro de los noventa dias postericres al cierre del gjercicio fiscal, por alguno de los
medios que alli se indican.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de gue su contenido sera puesto a
disposicion del publico inversionista y del ptblico en general. Acuerdo 6-2001 de 20 de marzo
por el cual se hace cbhligatoria la inclusién de una declaracién en tedo documento que se
presente a la Comision Nacional de Valores.

1. Identifique el medio de divulgacion por el cual ha divulgado o divuigara el Infoerme
de Actualizacion Anual y el nombre del medio:

T Diario de circulacion nacional
i Periddico o revista especializada de circulacidn nacional
T Portal o Pagina de Internet Colectivas (web sites), del emisor, siempre que sea de

acceso pUblico _www,cochezycia.com

T El envio, por el emisor o su representante, de una copia del informe respectivo a los
accionistas e inversienistas registrados, asi como a cualquier interesado que lo solicitare.

T El envio de los Informes o reportes periddicos que haga el emisor (v.gr., Informe
Semestral, Memoria o Informe Anual a Accionistas u otros Informes periodicos), siempre
que: a) incluya toda la informacion requerida para &l Informe de Actualizacion de que se
trate; b} sea distribuido también a los inversionistas que no siendo accionistas sean
tenedores de valores registrados del emisor, y ¢} cualquier interesado pueda solicitar
copla del mismo.

2. Fecha de divulgacion.
2.1 Si ya fue divulgado por alguno de los medios antes sefialados, indigue la fecha:
No ha sido divulgado.
2.2 Sj atn no ha sido divulgado, indigue la fecha probable en que sera divulgado:
30 de noviembre de 2008
FIRMA(S)
El Informe de Actualizacion Anual debera ser firmado por la o las personas que, individual o

conjuntamente, ejerza(n} la representacion legal del emisor, segin su Pacto Social. El nombre
de cada perscna que suscribe debera estar escrito debajo de su firma.

Raul Cochez Martinez
Presidente



