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REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

ACUERDO 18-00
{de 11 de cctubre de 2000)

Modificado por el Acuerdo No. 8-2004 de 20 de diciembre de 2004
Anexc No.2

FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION
TRIMESTRAL

Trimestre terminado el 30 de Septiembre de 2010

PRESENTADO SEGUN EL DECRETO LEY 1 DE 8 DE JULIO DE 1999 Y EL
ACUERDO No. 18-00 DE 11 DE OCTUBRE DEL 2000.

INSTRUCCIONES GENERALES A LOS FORMULARIOS IN-A e IN-T:

A. Aplicabilidad

Estos formularios deben ser utilizados por todos los emisores de valores registrados ante la CNV, de
conformidad con lo que dispone el Acuerdo No, 18-00 de 11 de octubre del 2000 (con independencia de si
el registro es por oferta plblica o los otros registros obligatorios}. Los Informes de Actualizacion serdn
exigibles a partir del 1 de enero del afio 2001. En tal virtud, los emisores con cierres fiscales a diciembre,
deberan presentar su Informe Anual conforme las reglas que se prescriben en el referido Acuerdo. De igual
forma, todos los informes Interinos de emisores con cierres fiscales especiales (marzo, junia, noviembre y
otros}, que se deban recibir desde el 1 de enero del 2001 en adelante, tendrén que presentarse segun
dispone el Acuerdo No. 18-00. No obstante, los emisores podrén opcionaimente presentarlos a la
Comisién antes de dicha fecha.

B. Preparacion de los Informes de Actualizacién
Este no es un formulario para llenar espacios en blanco. Es tnicamente una guia del orden en que debe
presentarse la informacidn. La CNV pene a su disposicién el Archive en procesador de palabras, slempre
que el Interesado suministre un disco de 3 ¥. En el futuro, el formularia podra ser descargado desde la
pagina en /nfernet de la GNV.

Si alguna informacion requerida no le es aplicable al emisor, por sus caractaristicas, la naturaleza de su
negocio o por cualquier otra razén, debera consignarse expresamente tal circunstancia y las razones par las
cuales no le aplica. En dos secciones de este Acuerdo se hace expresa referencia al Acuerdo No. 6-00 de
19 de mayo del 2000 (modificado por gl Acuerdo No. 15-00 de 28 de agosto del 2000), sobre Registro de
Valores. Es responsabilidad del emisor revisar dichas referencias.

El Informe de Actualizacion debera presentarse en un ariginal y una copia completa, incluyendo los anexos.

Una copia F:ornpleta del Informe de Actualizacion debera ser presentada a la Bolsa de Valores en que se
encuentre listados los valores del emisor.
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La informacion financiera deberd ser preparada de conformidad con lo establecido por los Acuerdos Na. 2-
00 de 28 de febrero del 2000 y No. 8-00 de 22 de mayo del 2000. Cuando durante los periodas contables
que se reportan se hubiesen suscitado cambios en las politicas de contabilidad, adguisiciones o alguna
forma de combinacién mercantil que afecten |a comparabilidad de las cifras presentadas, el emisor debaera
hacer clara referencia a tales cambios y sus impactos en las cifras.

De requerir alguna aclaracion adicional, puede contactar a los funcionarios de la Direccién Nacional de
Registro de Valores, al teléfono 265-2514.

RAZON SOCIAL DEL EMISOR: Cochez y Compaiia, S. A.
VAL ORES QUE HA REGISTRADQO: Bonos Corporativos
NUMEROS DE TELEFONO Y FAX DEL EMISOR: Teléfono 302-4444; Fax 302-8677
DIRECCION DEL EMISOR: Avenida Eloy Alfaro No. 15 - 33
DIRECCION DE CORREQ ELECTRONICO DEL EMISOR: www.cochezycia.com
| PARTE

De conformidad con el Articulo 3 de Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre de 2000, haga un
resumen de los aspectos de importancia del trimestre, segln lo establecido en la Seccidn de
Analisis de los Resultados Financieros y Operativos a que se refiere la Seccion || del Articulo
19 del Acuerdo No. 6-00 de 19 de mayo del 2000, modificado por el Acuerdo No. 15-00 de 28 de
agosto del 2000. Adicionalmente, el emisor debera reportar cualquier hecho o cambios de
importancia gque hayan ocurrido durante el pericdo que se reporta (2 manera de gjemplo pero no
exclusivamente: cambios en el personal ejecutivo, gerencial o asesor o de auditoria;
modificaciones al Pacto Social o los estatutos; cambios en la estructura organizativa, accionistas
controlantes; apertura de nuevos establecimientos, etc.).

I ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liguidez

Al cierre del periodo que finalizé el 30 de septiembre de 2010, la Empresa tiene un
capital de trabajo positivo de $10,708,595 En cuanto a su capacidad de repago, la
empresa genera el efectivo necesario para cubrir sus obligaciones a largo plazo.

A continuacién presentamos los datos principales del Emisor con respecto a la liquidez y
los recursos de capital al 30 de septiembre de 2010 y los tres trimestres anteriores:

) Q}J‘VQ
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Sept -10 Jun-10 Mar-10 Dic-09
Liquidez
Capital de Trabajo 10,708,595 9,846,732 12,494,536 13,795,239
Razdn Corriente 1.61 1.56 1.91 2.19
Rotacidn de Inventario 37 dias 36 dias 39 dias 40 dias
Rotacién de Cuentas 60 dias 50 dias 56 dias 50 dias
por Cobrar
Recursos de
Capital
Activos finaneieros por 0% 0% 0% 0%
Prestamos Comerciales
Activas financieros por 12.8% 12.9% 16.3% 17.6%
proveedores
Activos financieros por| 70.11% 69.51% 70.15% 69.34%
Bonos
Activos financieros por 3.6% 4% 6% 8%
el Patrimonio

B. Recursos de Capital

Al 30 de septiembre de 2010, la empresa mantenia 8,000 acciones comunes emitidas y

en circulacién cuyo valor en libros es de $800,000

Al 30 de septiembre de 2010, la empresa tiene un superavit acumulado de $1,697,430 y
las utilidades antes de impuestos al 30 de septiembre de 2010 ascienden a $2,032,122

C. Resultados de las Operaciones
. Variacion
30-Sep-10 30-Sep-D9 uss Y

Ventas 100,588,109 82,785,406 | 17,802,703 22%
Costo de ventas 79,991,706 64,795,725 | 15.195,981 23%

Utilidad bruta 20,596,403 17,989,681 | 2,606,722 14%
Gastos Generales 18,703,326 15,794,013 | 3,909,313 25%
Ofros ingresos 1,139,045 1,785,427 646,382 36%

Utilidad antes de impuestos 2,032,122 3,981,095 (1,948,973) {48%)
Eficlencia operativa 0.96 .88

Eficiencia operativa: gastos generales y administrativos/utilidad bruta,

)
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Al 30 de septiembre de 2010, la empresa presenta un incremento de 22% en sus
cifras de ventas, no obstante lo anterior las cargas administrativas aumentan en
un 25%, lo cual afecta los resultados operativos.

D. Perspectivas

Al 30 de septiembre de 2010 las ventas aumentan en un 22% en términos
relativos respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

Se espera que los resultados del afo 2010 mantengan la tendencia de los tres
primeros trimestres del presenie periodo, cerrando el misme con un aproximado
de 20% de incremento en ventas, respecto al ejercicio anterior.

Para el proximo afo, aln no esta del todo clara la evolucion de la industria, pero
se estima que el crecimiento del negocio pueda estar dentro del rango del 0 al
10%.

Esta seccion se refiere a declaraciones a futuro, las cuales constituyen
Unicamente expectativas fundamentadas del Emisor de eventos a futuro, los
cuales poseen caracteristicas de incertidumbre par lo cual estan fuera del control
del Emisor.

Il PARTE
RESUMEN FINANCIERO

Presente un resumen financiero de los resultados de operacion y cuentas del Balance del
trimestre que reporta y de los tres trimestres anteriores.

Propdsito: Brindar al inversionista en un formato tabular sencillo y comprensible informacién
relevante sobre el emisor y sus tendencias. Elija la presentacién que sea aplicable al emisor,
segiin su giro de negocios.

oy |
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Presentacion aplicable a emisores del sector comercial e industrial;

MESTRE

~ TRIMESTRE
Qu

B 010 " || Digiembre-08- |
Ventas o Ingresos Totales 31,729,176 37,156,893 31,702,040 27,922,830
Costo de ventas 25,380,501 29,672,660 24,928,545 24,287 648
Margen Operativo 6,338,675 7,484,233 6,773,495 3,635,182
Gastos Generales ¥ 6,781,808 6,766,400 6,155,118 4,734,562
Adminisirativos

Otros ingresos 331,479 364,784 442,782 443,083
Utiidad (Pérdida) antes de (111,854) 1,082,617 1,061,159 (656,287)
impuesto

Acciones emitidas y en 8,000 8,000 8,000 B,000
circulacion

Ulidad o Pérdida por Acelon {13.98) 135.33 132.64 (82.04)
Depreciacion y Amortizaclon 411,138 384,273 350,398 338,452

Utilidades o
recurrentes

(pérdidas) no

~ . BALANCE GENERAL

n

Aclivo Circulanie

27,442,241 |

26,197,743

Activos Totales 70,092,248 69,440,324 63,637,306 58,136,682
Pasivo Circulante 17,574,004 17,595,509 13,703,207 11,615,741
Deuda a Largo Plazo 49,142,552 48,268,965 44,641,378 40,313,793
Tolal de deuda 67,504 818 66,724,247 59,606,799 53,191,305
Capital Pagado 800,080 800,000 B800.000 800,000
Utilidades Acumulado 1,697,430 1,916,077 3,230,507 4,145,387
Total Patrimonio 2,497 430 2,716,077 4,030,507 4,945,387
RAZONES FINANCIERAS: i«
Dividendo/Accion
Deuda Total/Patrimenio 27.07 24.57 14.79 10.76
Capital de Trabajo 10,708,595 9,846,732 12,494 538 13,785,239
Razén Corriente 1.61 1.56 1.91 2.18
Utilidad operativalgastos 1.05 117
financieras

Il PARTE

ESTADOS FINANCIEROS

Presente los Estados Financieros anuales del emisor, auditados por un Contador Pblico
Autarizado independiente,

Ver adjunto.

|-¥
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IV PARTE'
ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

Presente los Estados Financieros anuales, auditados por un Contador Publico Autorizado de las
persenas que han servido de garantes o fiadores de los valores registrados en la Comision
Nacional de Valores, cuando aplique,

No aplica.

V PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

Presente |a certificacion del fiduciario en la cual consten los bienes que constituyen el patrimonio
fideicomitido, en el caso de valores registrados en la Comision Nacional de Valores que se
encuentren garantizados por sisterna de fideicomiso.

Adjunta.

V PARTE
DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre del 2000, el
emisor debera divulgar el Informe de Actualizacién Anual entre los inversionistas y al ptblico en
general, dentro de los noventa dias posteriores al cierre del ejercicio fiscal, por alguno de los
medios que alll se indican.

Este documento ha sido preparade con el conocimiento de que su contenido serd puesto a
disposicién del publico inversionista y del pGblico en general. Acuerdo 6-2001 de 20 de marzo
por el cual se hace obligatoria la inclusién de una declaraciéon en todo documento que se
presente a la Comisién Nacional de Valores,

1. Identifique el medio de divulgacion por el cual ha divulgado o divulgara el Informe
de Actualizacién Anual y el nombre del medio:

T Diario de circulacién nacional
i Periodico o revista especializada de circulacion nacional
T Portal o Pagina de Internet Colectivas (web sifes), del emisor, siempre que sea de

acceso publico www.cochezycia.com

n El envio, por el emisor o su representante, de una copia del informe respectivo a los
acclonistas e inversionistas registrados, asi como a cualguier interesado que |o solicitare.

: Adicionado por el Acuerdo No,8-2004 de 20 de diciembre de 2004
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T El envio de los Informes o reportes periddicos que haga el emisor (v.gr., Informe
Semestral, Memaoria o Informe Anual a Accionistas u ofros Informes periddicos), siempre
que: a) incluya toda la informacién requerida para el Informe de Actualizacion de que se
trate; b) sea distribuido también a los inversionistas que no siendo accionistas sean
tenedores de valores registrados del emisor, y c¢) cualguier interesado pueda solicitar
copia del mismo.

2. Fecha de divulgacién.
2.1 Si ya fue divulgado por alguno de los medios antes sefialados, indique [a fecha:
No ha sido divulgado.
2.2 Si atin no ha sido divulgado, indique la fecha probable en que sera divulgado:
30 de noviembre de 2010.
FIRMA(S)
El Infarme de Actualizacion Anual debera ser firmado por {2 o las personas gue, individual o

conjuntamente, ejerza{n) la representacien legal del emisor, seglin su Pacto Social. El nombre
de cada persona que suscribe debera estar escritc debajo de su firma.

Raul Cochez Martinez
Presidente
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CONTADORES AUDITORES ASESORES

COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
ESTADOS FINANCIEROS

Tercer trimestre finalizado
al 30 de septiembre de 2010, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2009



BARRETO Y ASOCIADOS

CONTADORES AUDITORES ASESORES
r

Panama, 27 de octubre de 2010

A la Junta Directiva
COCHEZ Y CIA. S. A.
E. S. D.

Estimados sefiores:

Adjunto le remitimos el estado financiero de COCHEZ Y CIA., 8. A., correspondiente al tercer
trimestre finalizado al 30 de septiembre de 2010, con cifras comparativas al 31 de diciembre de
2009; este estado financiero interino ha sido preparado con base a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

ESTADOS FINANCIEROS PAGINA No.
Balance de situacion 2-3
Estado de resultados 4
Estado de cambios en el patrimonio de los accionistas 5
Estado de flujos de efectivo 6
Notas a los estados financieros 7-20

INFORMACION ADICIONAL 21
Propiedad, mobiliario de oficina, equipos y mejoras,
neto de depreciaciones y amortizaciones acumuladas 22
Gastos generales y administrativos 23

Atentamente,

BM}M

CALLE 37, ENTRE AVENIDAS CUBA Y PERU, Tel. No. 225-1485 /3122 / 1108. Fax Nuo, 2270755
E-mail:barreto@ewpnanama.net
Apartado 0816-02151, Panamd, Rep. de Panamd

MIEMBRO DE POLARIS INTERNATIONAL
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
(Panama, Republica de Panama)
BALANCE DE SITUACION
Al 30 septiembre de de 2010, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2009
ACTIVO NOTAS 2010 2009
Activo corriente
Efectivo en caja y bancos 1 B/. 4,511,743 B/. 7,886,779
Cuentas por cobrar clientes - netas 2 10,825,600 7,556,130
Cuentas por cobrar - empleados 3 83,705 60,488
Inventario de mercancias 4 11,169,335 9,098,864
Inventario de mercancia en transito 5 151,635 191,926
Impuesto sobre 1a renta - estimado 6 352,965 -
Adelantos a compras 7 1,145,812 497,785
Otros activos corrientes 8 41,795 114,723
Total activo corriente 28,282,599 25,406,695
Cuentas entre empresas relacionadas 9 11,053,761 8,939,738
Inversiones en acciones 10 50,000 50,000
Propiedad, mobiliario de oficina, equipos
Yy mejoras, neto de depreciaciones
y amortizaciones acumuladas 11 29,710,392 22,807,696
Otros activos
Fondo de cesantia 12 487,478 428,278
Depdsitos de garantia 13 8,018 4,285
Fondo de pensiones y reservas 14 500,000 500,000
Total otros actives 905,496 932,563
Total activo B/. 70,092,248 B/. 58,136,692

- Véanse las notas a los estados financieros que se acompaiian.
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panama, Republica de Panama)

BALANCE DE SITUACION

Al 30 de septiembre de 2010, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2009

PASIVO Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS NOTAS

Pasivo corriente

Sobregiro bancario 1 B/.

Cuentas por pagar - proveedores 15

Impuestos y retenciones por pagar 16

Impuesto sobre la renta por pagar 17

Anticipos recibidos de clientes 18

LT.B.M.S. - Tesoro Nacional 19

Bonos corporativos por pagar D

Provision intereses sobre bonos por pagar 20

Intereses sobre bonos por pagar

Otros pasivos corrientes 21
Total pasivo corriente
Pasivo a largo plazo

Bonos corporativos por pagar D
Otros pasivos

Reservas para prima de antigiiedad e

indemnizacion 12

Reservas para pensiones 14
Total otros pasivos
Total pasivo

PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

Capital pagado

8,000 acciones comunes de valor nominal,

de B/.100 cada una. Emitidas y en circulacién,

todas 22
Utilidades no distribuidas 23
Total patrimonio de los accionistas
Total pasivo y patrimonio de los accionistas B/.

Véanse las notas a los estados financieros que se acompaiian.

-3-

2010 2009
1,842,106 B/. -
8,975,712 10,286,202
176,626 182,997
- 77,244
403,535 551,586
35,255 57,485
5,000,000 -
505,082 429293
1,746 -
633,942 460,227
17,574,004 12,045,034
49,142,552 40,313,793
378,262 332,478
500,000 500,000
878,262 832,478
67,594,818 53,191,305
800,000 800,000
1,697,430 4,145,387
2,497,430 4,945 387
70,092,248 B/. 58,136,692
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
(Panama4, Repiiblica de Panamad)
ESTADO DE RESULTADOS
Del 1 de enero al 30 de septiembre de 2010, con cifras
comparativas del 1 de enero al 30 de septiembre de 2009
AUMENTO O
NOTAS 2010 % 2009 % (DISMINUCION) Yo
Ventas netas B/ 100,588,109 100.00 B/ 82,785406 100.00 B/, 17,802,703 21.50
Menos: costos de las ventas
Inv. de mereancias al 1 de enero 9,098,864 12,647,780 (3.348,916)
Mis: compras 82,062,177 62,871,359 19,190,818
91,161,041 75,519,139 15,641,902
Menos: inv. de mercancias al 30 de septiembre 11,169,335 10,723,414 445,921
Costos de kas ventas 79,591,706 79.52 64,795,725  78.27 15,195,981 23.45
Ganancia bruta ¢n ventas 20,596,403  20.48 17,989,681 21.73 2,606,722 14.49
Menos: egresos
Gastos generales y de administracion 24 16,635,343 16.54 13,239,075 1599 3,396,268 25.65
Intereses pagados 3,067,171 3.05 2,552,279 3.08 514,892 20,17
(Pérdida) en descarte de activo fijo 812 - 2,659 0.01 (1,847)  (69.46)
Total egresos 19,703,326 19.59 15,794,013 19.08 3,909,313 2475
Ganancia en operaciones 893,077 (.89 2,195,668 2.65 (1,302,591)  (59.33)
vEds: otros ingresos
Intereses ganados 25 854,206 0.85 819,090 0.99 35,116 4,29
Recuperacidn cuentas malas 15,929 0.02 7,748 0.01 8,181 105.39
Otros 268,910 0.27 958,589 1.16 (689,679)  (71.95)
Total otros ingresos 1,139,045 .14 1,785,427 2.16 (646,382)  (36.20)
Utilidad antes del impuesto sobre Ia renta 2,032,122 2.03 3,981,005 4.81 (1,948,973}  (48.96)
Menos: impucsto sobre I renta 301,819 0.30 413,365 0.50 (111,546)  (26.98)
Utilidad neta B/, 1,730,303 1.73 B/, 3,567,730 431 B/, (1,837427)  {51.50)

Véanse las notas a los estados financiceros que se acompaiian.
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
(Panama, Repiiblica de Panama)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS
Del 1 de enero al 30 de septiembe de 2010, con cifras
comparativas del 1 de enero al 31 de diciembre de 2009
Total
Acciones Utilidades no patrimonio de
NOTAS  comunes distribuidas los accionistas
Saldos al 31 de diciembre de 2008 B/. 800,000 B/. 1,946,684 B/. 2,746,684
Menos: impuesto complementario 23 - (143,929) (143,929)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 800,000 1,802,755 2,602,755
Utilidad neta al 31 de diciembre de 2009 - 2,342,632 2,342,632
Saldos al 31 de diciembre de 2009 800,000 4,145,387 4,945,387
Saldos al 31 de diciembre de 2009 800,000 4,293,183 5,093,183

Menos: dividendos pagados (4,289,321) (4,289,321)

Menos: impuesto complementario 23 - (36,735) (36,735)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 800,000 (32,873) 767,127
Utilidad neta al 30 de septiembre de 2010 - 1,730,303 1,730,303
Saldos al 30 de septiembre de 2010 B/, 800,000 B/. 1,697,430 B/. 2,497,430

Véanse las notas a los estados financieros que se acompaiian,
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panama, Republica de Panama)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Del 1 de enero al 30 de septiembre de 2010, con cifras
comparativas del 1 de enero al 31 de diciembre de 2009

Flujos de efectivo de actividades de operacién
Efectivo recibido de:
Ventas de mercancias netas de cuentas
por cobrar - clientes y anticipos recibidos de clientes

Intereses ganados
Otros ingresos

Total efectivo recibido

Efectivo (utilizado) en:
Adquisicion de mercancias y abonos
a cuentas por pagar
Gastos generales y administracién
Pago de impuestos
Intereses pagados

Total efectiveo (utilizado)

Flujos de efectivo neto, (utilizado) o proveniente en
actividades de operacitn

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Efectivo (utilizado) de:
Aportes al fondo de cesantia
Adquisicién de activos fijos y mejoras
Venta de acciones - Ecoforest (Panama), S. A.
Depésitos de garantia
Flujos de efectivo neto, (utilizado) en actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Efectivo recibide o (utilizado) en:
Redencion de bonos corporativos
Ventas de bonos corporativos
Abonos recibidos de empresa relacionada

Préstamos otorgados a empresa relacionada
Cancelacion cuentas por pagar - accionistas
Dividendos pagados

Impuesto sobre dividendos
Flujos de efectivo neto, proveniente o (utilizado) de
actividades de financiamiento

(Disminucion) o aumento en el saldo de efectivo M
equivalentes efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al 30 de sept. de 2010 y 31
de diciembre 2009

Véanse las notas a los estados financieros que se acompanan.
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2010 2009
B/ 07,273,183 B/, 111,992,205
27,287 65,531
357,767 1,167,281
97,658,237 113,225,017

(83,980,403)

(83,648,558)

(14,481,985) (15,618,581)
(1,215,140) (1,583,022)
(2,989,636) (3,444 857)
(102,667,164) (104,295,018)
(5,008,927) 8,929,999
(55,200) (34,945)
(8,048,506) (995,262)
- 300,000

(3,733) _
(8,111,439) (730,207)
(517,241) (689,636)
13,828,759 2,900,000
10,414,678 8,786,446
(11,701,782) (9,146,300)
- (3,775,000)
(3,868,993) -
(252,197) -
7,903,224 (1,924,510)
(5,217,142) 6,275,282
7,886,779 1,611,497
B/. 2,669,637 B/, 7,886,779

!
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
(Panamd, Reptiblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2010, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2009

. Constitucion
La empresa fue incorporada en 1965, bajo Ias leyes de la Republica de Panama4 y se encuentra
registrada en el tomo 521, folio 136 y asiento 113133, de la seccién Mercantil en el Registro
Publico.

. Operacion
La empresa obtiene sus ingresos por la venta de materiales para la construccion y ferreteria en
general. En la actualidad cuenta con su Casa Matriz ubicada entre Avenida Eloy Alfaro y
Avenida Balboa, doce sucursales y un centro de acopio y distribucién de mercancias en la
Republica de Panama.

. Pacto de fusién
Para el 3 de octubre de 2008, la Junta General de Accionistas de COCHEZ Y
COMPANIA, S. A. celebré un convenio de fusién por absorcion, quedando asi: COCHEZ Y
COMPANIA, S. A., absorbié la empresa CHANGUINOLA, S. A. Este acto consta en Ia
Escritura Pablica No. 22,747 del 3 de octubre de 2008, debidamente registrada en el Registro
Publico el 23 de octubre de 2008.

. Emisién de Bonos
La empresa ha obtenido tres emisiones de Bonos y una emisién de Valores Comerciales
Negociables debidamente autorizadas por la Comisién Nacional de Valores, asi:

1. Primera emision consta de B/.25,000,000, divididos, asi:
a) Bonos serie “A”, B/. 5,000,000
b) Bonos serie “B”  B/. 20,000,000

De esta emision hay en circulacién el monto de  B/. 21,896,552

2. Segunda emisién consta de B/.15,000,000
De esta emision hay en circulacion el monto de B/. 15,000,000

3. Tercera emision Valores Comerciales Rotativos
(VCN’s) consta de B/.5,000,000
De esta emision hay en circulacién el monto de B/, 5,000,000

4. Cuarta emision Bonos consta de B/.15,000,000
De esta emision hay en circulacién el monto de  B/. 12.246.000

TOTAL DE LOS BONOS POR PAGAR B/. 54,142,552

Qi )}x
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CONTADORES AUDITORES ASESORES

COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2010, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2009

D. Emision de Bonos {continuacion)

Primera Emision de Bonos

Términos y condiciones de la emision de los Bonos Corporativos, son los siguientes:

Resolucion:
Fecha de la oferta;
Monto de la emision:

Fecha de vencimiento:
Fecha de vencimiento:
Tasa de interés:

Pago de  Capital
“Bonos Serie A”

Pago de Capital
“Bonos Serie B”

Redencién anticipada:

CNV No.42-06

24 de febrero de 2006

Veinticinco millones de balboas a ser ofrecidos en miltiplos de
mil balboas cada uno. (B/.25,000,000), dividido en Bonos Serie
“A” Cinco millones de ddlares (B/.5,000,000) y Bonos Serie “B”
Veinte millones de délares (B/.20,000.000)

Bonos Serie “A” serd 15 de mayo de 2013

Bonos Serie “B” serd 15 de mayo de 2016

Bonos Serie "A” LIBOR 3 meses mas 3%

Bonos Serie “B” 10% anual, tasa fija.

El capital de los Bonos Serie A, serd pagado en abonos
trimestrales iguales en cada Dia de Pago, hasta su fecha de
vencimiento. Cada uno de estos abonos trimestrales sera por la
suma que resulte de dividir el Saldo Insoluto de Capital de cada
Bono en el dia de pago correspondiente entre el mimero de
trimestres remanentes, incluyendo el trimestres correspondiente a
a ese dia de pago, hasta la fecha de vencimiento, inclusive.

El capital de los Bonos Serie B, sera pagado en su fecha de
vencimiento, es decir 15 de mayo de 2016. Ademads, el pago del
capital de los Bonos Serie B estd subordinado al pago de la
totalidad del capital e intereses de los bonos Serie A.

Los Bonos Serie “A” podrén ser redimidos anticipadamente por el
Emisor a partir del segundo aniversario de la Fecha de Emisién.
Los Bonos Serie “B” podran ser redimidos anticipadamente por
el Emisor una vez que los Bonos Serie A hayan sido cancelados o
redimidos en su totalidad.

Segunda Emisién de Bonos

La cmpresa obtuvo una segunda autorizacién para la Emisién Piblica de Bonos
Corporativos, mediante la Resolucién emitida por la Comisién Nacional de Valores,
CNV No. 037-07 de 8 de febrero de 2007. Esta emisién se encuentra listada en la Bolsa de

Valores de Panama.
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panam4, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de septiembre de 2010, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2009

D. Emision de Bonos (continuaciéon)

Segunda Emision de Bonos (continuacion)

Fecha de la oferta:
Monto de la emision:

Fecha de vencimiento:
Tasa de interés:

Pago de Capital:

Redencién anticipada:

9 de febrero de 2007

Quince millones de balboas a ser ofrecidos en multiplos de mil
balboas cada uno, (B/.15,000,000)

9 de febrero de 2017

8% interés anual fijo

El pago del capital de los Bonos se realizara mediante un solo
pago en la fecha de Vencimiento a menos que en esa fecha el
Emisor esté en mora en el pago del capital e intereses de los
Bonos Serie “A” del Emisor autorizados mediante resoluciones
adoptadas ¢l 20 de septiembre de 2005 y registrados ante la
Comision Nacional de Valores mediante Resolucion CNV
No. 42-06 desde el 24 de febrero de 2006 y los intereses se
pagaran trimestralmente los dias 15 de febrero, 15 de mayo, 15 de
agosto y 15 de noviembre de cada afio (cada uno, un “Dia de
pago”) hasta la fecha de Vencimiento. No obstante lo anterior, el
Emisor no podra pagar intereses de los Bonos a menos que esté al
dia en el pago del capital e intereses de los Bonos Serie “°A” del
Emisor autorizados mediante resoluciones adoptadas el 20 de
septiembre de 2005 y registrados ante la Comisién Nacional de
Valores mediante Resolucion CNV No. 42-06 desde el 24 de
febrero de 2006.

El emisor tendra la opcion de redimir anticipadamente todos o
parte de los Bonos, en forma total o parcial, en cualquier
momento, siempre que se hayan pagado en su totalidad el capital e
intereses de los Bonos serie A’ del Emisor autorizados
mediante resoluciones adoptadas el 20 de septiembre de 2005 y
registrados ante la Comision Nacional de Valores mediante
Resolucion CNV No. 42-06 desde el 24 de febrero de 2006.

Tercera Emision de Valores Comerciales Rotativos

La empresa obtuvo una tercera autorizacion para la Emisién Publica de los Valores
Comerciales Rotativos, mediante la Resolucién emitida por la Comisién Nacional de
Valores, CNV No. 210-09 de 7 de julio de 2009. Esta emisién se encuentra listada en la
Bolsa de Valores de Panama.

w&.
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2010, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2009

D. Emision de Bonos (continuacion)
Tercera Emision de Valores Comerciales Rotativos (continuacién)

Fecha de 1a oferta: 7 de julio de 2009

Monto de la emisién:  Cinco millones de balboas a ser ofrecidos en miltiplos de mil
balboas cada uno. (B/.5,000,000)

Fecha de vencimiento: De 90, 120, 180 y 360 dias a partir de la fecha de emision

Tasa de interés: Sera determinada por el Emisor para cada una de las series y
podréa ser fija o variable, se revisara trimestralmente con dos dias
habiles antes de cada periodo.

Pago de Capital: El pago de los VCN’s sera pagado en su totalidad en la fecha de
vencimiento de los mismos.

Redencion anticipada:  El emisor tendra la opcidn de redimir anticipadamente todos o
parte de los VCN’s, en cualquier momento, siempre que se hayan
pagado en su totalidad el capital e intereses de los Bonos Serie
“’A’’del Emisor autorizados mediante resoluciones adoptadas el
20 de septiembre de 2005 y registrados ante la Comisidon Nacional
de Valores mediante resolucion CNV No. 42-06 desde el 4 de
febrero de 2006.

Cuarta Emision de Bonos

La empresa obtuvo una cuarta autorizacion para la Emisiéon Publica de Bonos
Corporativos, mediante la Resolucion emitida por la Comisidn Nacional de Valores,
CNV No. 211-09 de 7 de julio de 2009. Esta emision se encuentra listada en la Bolsa de
Valores de Panama.

Teérminos y condiciones de la emision de los Bonos Corporativos, son los siguientes:

Fecha de la oferta: 7 de julio de 2009

Monto de la emisién:  Quince millones de balboas a ser ofrecidos en miiltiplos de mil
balboas cada uno. (B/.15,000,000)

Fecha de vencimiento: De 3,4, 5,6y 7 afios a partir de la fecha de emision

Tasa de interés: Serd determinada por el Emisor para cada una de las series y
podré ser fija o variable, se revisara trimestralmente con dos dias
habiles antes de cada periodo.

o
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panama, Repiblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2010, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2009

D. Emision de Bonos (continuacién)

Cuarta Emision de Bonos (continuacion)

Pago de Capital: El pago de los Bonos serd pagado en su totalidad en la fecha de

vencimiento de los mismos.

Redencion anticipada: El emisor tendrd la opcion de redimir anticipadamente todos o

parte de los Bonos, en cualquier momento, siempre que se hayan
pagado en su totalidad el capital e intereses de los Bonos Serie
“A” del Emisor autorizados mediante resoluciones adoptadas el
20 de septiembre de 2005 y registrados ante la Comisién Nacional
de Valores mediante resolucion CNV No. 42-06 desde el 24 de
febrero de 2006.

E. Resumen de las principales politicas de contabilidad

a)

b)

d)

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF's) del Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

Base de preparacion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Las politicas de contabilidad aplicadas por la empresa para el periodo terminado el 30 de
septiembre de 2010, son consistentes con aquellas utilizadas en el afio anterior.

Los estados financieros estin expresados en Balboas (B/.), la unidad monetaria de Ia
Republica de Panamd, la cual est4 a la par y es de libre cambio con el Délar ($) de los
Estados Unidos de América.

Método de acumulacion

Los registros contables de la empresa se mantienen bajo el método devengado, que es aquel
que reconoce y reporta los efectos de las transacciones al momento en que se incurre en
eilas.

Provisién para cuentas incobrables
La empresa tiene la politica de hacer una provision para cuentas incobrables del 1% de las
ventas al crédito.
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2010, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2009

E. Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)

e)

2)

h)

Inventario de mercancias
El inventario de mercancias estd valorado al costo. Para su determinacion se utilizd el

meétodo de costo promedio, no excediendo estos costos al valor de mercado.

Inversiones
Las inversiones a largo plazo, que por su naturaleza no son susceptibles de ser realizadas de

inmediato y cuya intencién es mantenerlas por un periodo mayor a un afio, se presentan a su
costo de adquisicidn.

Instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros son reconocidos en el balance de situacion, cuando la

empresa se ha convertido en parte obligada contractual del instrumento.

Propiedad, mobiliario de oficina, equipos y mejoras, neto de depreciaciones y
amortizaciones acumuladas

Activos propios:

Las propiedades, mejoras, equipo rodante, mobiliario y equipos se registran al costo de
adquisicion.

Erogaciones subsecuentes:

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni prolongan su vida 1til
restante, se cargan contra operaciones a medida que se incurran en ellas.

Depreciacion:

Los activos fijos son depreciados utilizando el método de linea recta, con base a la vida 1til
estimada de los activos respectivos. Los terrenos no son depreciados. La vida estimada de
los activos es como sigue:

Vida util

estimada
Propiedades 30 afios
Mobiliario y equipos de oficina De 3 a 10 afios
Mejoras a la propiedad De 5 a 20 afios

Equipo rodante De 3 a 10 afos
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(Panam4, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2010, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2009

E. Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)

i)

»

k)

)

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por la venta se reconocen en el estado de resultados al momento en que se
realiza la transaccion, utilizando el método devengado.

Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros en conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera requiere que la administracion haga estimados y asunciones
que afectan los montos reportados de activos y pasivos y revele los activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos
durante el periodo reportado. Los resultados actuales pudieran diferir de dichos resultados.

Deterioro de activo

Los valores corrientes de los activos son revisados a la fecha del balance para determinar
si existe un deterioro en su valor en libros. Si el referido deterioro existe, el valor
recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro por la
diferencia entre el valor en libro del active y su valor estimado de recuperacion.

Declaraciones de renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de la empresa, estan sujetas a revision por parte
de las autoridades fiscales, por los ltimos tres afios, de acuerdo con las regulaciones
fiscales vigentes.

o)
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
(Panam4, Repuiblica de Panam4)

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2010, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2009

1. Efectivo en caja y bancos
El saldo de efectivo en caja y bancos se distribuye asi:

2010 2009

Efectivo en caja B/. 17,843 B/. 17,276
Banco General, S. A. - 73,765
Banco General, S. A. (cuenta de ahorros) 4,401,054 7,752,867
Caja de Ahorros 538 420
MMG Bank 9,971 1,000
HSBC Bank Panama 80,539 39,666
MetroBank 1.798 1,785
Sub totales 4,511,743 7,886,779
Menos: sobregiro bancario

Banco General, S. A. (1,842.106) -
Totales neto B/. 2.669.637 B/ 7.886.779

2. Cuentas por cobrar clientes - netas
Las cuentas por cobrar — clientes, presentan un indice de cobrabilidad de 63 dias al 30 de
septiembre de 2010 y 58 dias para el afio 2009. Estos saldos a la fecha del balance, analizados
por su antigiiedad se detallan, asf:

CLIENTES 2010 % 2009 Yo
30 dias B/. 5,043,777 43.24 B/. 4,708,307  56.07
60 dias 3,156,347 27.06 2,117,235 2521
90 dias 1,754,576 15.04 1,180,938 14.07
120 dias o més 1.453.701 12.46 230,613 2.75
Sub-totales — clientes 11,408,401 67.80 8,237,093 98.10
Cuentas del gobierno 257,202 2.20 159.031 1.90
Sub — totales 11,665,603 100.00 8,396,124  100.00
Menos: provision para
cuentas incobrables (839.994) (839.994)

Totales netos B/. 10,825.609 B/. 7.356.130
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiecmbre de 2010, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2009

2. Cuentas por cobrar clientes - netas
La empresa utiliza el método de la provision para cuentas incobrables. Para el 30 de septiembre
de 2010, no se consideraron cuentas incobrables y no se aumento la provisién. Para el afio
2009, se consideraron cuentas incobrables por B/.143,015 y no se aumento la provision.

3. Cuentas por cobrar - empleados
Las cuentas por cobrar — empleados analizados por su antigliedad de saldos se detalla, asi:

2010 Yo 2009 Y%
30 dias B/. 23,637  28.24 B/. 26,864 44.41
60 dias 20,418 24.40 14,256  23.57
90 dias 17,516  20.92 14,785 24.44
120 dias o mas 22,134 2644 4,583 7.58
Totales B/. 83.705 100.00 B/. 60.488  100.00

4, Inventario de mercancias
El inventario de mercancias esta valorado al costo. Para su determinacion se utilizé el método
de costo promedio, no excediendo estos costos al valor de mercado.

El monto del inventario de mercancia para el 30 de septiembre de 2010, asciende a
B/.11,169,335 y para el 31 de diciembre de 2009 a B/.9,098,864, distribuido entre las doce
sucursales y el centro de acopio y distribucién.

5. Inventario de mercancias en trinsito
El saldo de B/.151,635 para el 30 de septiembre de 2010 y de B/.191,926 para diciembre de
2009, corresponde a la compra de mercancias que al 30 de septiembre de 2010 y 31 de
diciembre de 2009, no habian llegado a la bodega.

6. Impuesto sobre la renta — estimado
El monto de B/.352,965 para el 30 de septiembre de 2010, corresponde al impuesto sobre la
renta estimado para el perfodo 2010. Este monto fue determinado con base a la renta neta
gravable segin la declaracion de renta del afio 2009,

7. Adelantos a compras
El monto de B/.1,145,812 para el 30 de septiembre de 2010 y de B/.497,785 para el 31 de
diciembre de 2009, corresponde a los adelantos a proveedores, para la compra de mercancias.
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

{Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2010, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2009

Otros activos corrientes
El monto de B/.41,795 para el 30 de septiembre de 2010 y de B/.114,723 para el 31 de
diciembre de 2009, corresponde a cuentas por cobrar varias.

Cuentas entre empresas relacionadas

El saldoe de B/.11,053,761 para el 30 de septiembre de 2010 y de B/.8,939,738 para el 31 de
diciembre de 2009, corresponde a los saldos entre empresas relacionadas, cuyas acciones son
poseidas en su mayoria por las mismas personas y estan bajo una administracion comun.

Estas empresas efectian transacciones comerciales y de financiamiento entre ellas.

2010 2009
CUENTAS POR COBRAR
Geo F. Novey, Inc. B/. 11,053,761 B/. 8,939,738

Inversiones en acciones

El monto de B/.50,000 para el 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009
corresponde a las inversiones a largo plazo, que por su naturaleza no son susceptibles de ser
realizadas de inmediato y/o cuya intencién es mantenerlas por un periodo mayor a un afio.

Propiedad, mobiliario de oficina, equipos v mejoras, neto de depreciaciones vy
amorfizaciones acumuladas
(Véase detalle en la pagina No. 22).

Fondo de cesantia y reservas para prima de antigiiedad e indemnizacién

La empresa celebro el contrato de Fideicomiso con Pro Futuro, S. A. para depositar los fondos
correspondientes al 5% de la cuota parte de la indemnizacitn (fondo de cesantia) y la prima de
antigtiedad, tal como lo establecid la Ley No. 44 de 12 de agosto de 1995.

Los aportes acumulados al fondo de cesantia ascienden a B/.487,478 para el 30 de septiembre
de 2010 y de B/.428,278 para el 31 de diciembre de 2009.

De conformidad con el Cédigo de Trabajo a la terminacién de la relacién de trabajo, cualquiera
que sea la causa los trabajadores tendran derecho a recibir una prima de antigiiedad, a razén de
una semana de salario por cada afio de trabajo desde el inicio de la relacién laboral, o en forma
proporcional tal como lo estipuld la Ley 44 de agosto de 1995.
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
(Panam4, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2010, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2009

12. Fondo de cesantia v reservas para prima de antigiiedad e indemnizacion (continuacion)
El monto de B/.378,262 para el 30 de septiembre de 2010 y de B/.332,478 para el 31 de
diciembre de 2009, corresponde a las reservas de prima de antigiiedad e indemnizacion.

13. Depdsitos de garantia
El monto de B/.8,018 para el 30 de septiembre de 2010 y B/.4,285 para el 31 de diciembre de
2009, corresponde a depdsitos para servicios de energia eléctrica, teléfono y varios.

14. Fondo de pensiones y reservas
El monto de B/.500,000 para el 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009,
corresponde a la constitucién de Fideicomiso con la empresa Aseguradora Mundial, S. A. para
la creacién de un fondo para el pago de pensiones por jubilacién o pensién, en adelante
FONDO DE PENSIONES COCHEZ o simplemente el “FONDQO”, de conformidad con lo
establecido por la Ley 1 del 5 de enero de 1984 y el Decreto Ejecutivo No. 170 de 27 de octubre
de 1993.

El monto de B/.500,000 para el 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009,
corresponde al saldo de las reservas para pensiones.

15. Cuentas por pagar — proveedores
Las cuentas por pagar - proveedores se distribuyen, asi:

2010 2009
Locales B/. 6,141,709 B/. 7,751,534
Extranjeros 2,834,003 2,534,668
Totales B/. 8975712 B/. 10,286,202
Analizadas por su antigiiedad de saldos, se detallan, asi:
2010 % 2009 %
Corrientes / 30 dias B/. 5,690,103 63.39 B/. 5,075,754 49.34
60 dias 2,657,968 29.61 4.416,343 42.93
90 dias 346,491 3.86 388,986 3.79
120 dias 0 mas 281.150 3.14 405,119 3.94

Totales B/. 8975712 100.00 B/ 10,286.202  100.00
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2010, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2009

Impuestos y retenciones por pagar :
El importe de B/.176,626 para el 30 de septiembre de 2010 y de B/.182,997 para el 31 de
diciembre de 2009, se le adeuda a la Caja de Seguro Social y corresponde a las cuotas obrero
patronales, de los salarios pagados en el mes de septiembre de 2010 y diciembre de 2009.
Este monto se paga en el mes siguiente, es decir, en el mes de octubre y enero 2010,
respectivamente.

Impuesto sobre la renta por pagar
El monto de B/.77,244 para el 31 de diciembre de 2009, corresponde al impuesto sobre la
renta por pagar de la empresa.

Anticipos recibidos de clientes

El monto de B/.403,535 para el 30 de septiembre de 2010 y el monto de B/.551,586 para el
31 de diciembre de 2009, corresponde a los anticipos recibidos de clientes para abono de
futura compra.

LT.B.M.S. — Tesoro Nacional

El monto de B/.35,255 para el 30 de septiembre de 2010 y B/.57,485 para el 31 de diciembre de
2009, se le adeuda al Tesoro Nacional y corresponde al LT.B.M.S. de las operaciones de
compra y venta del mes de septiembre de 2010 y diciembre de 2009. Este monto se paga en el
mes siguiente, es decir en el mes de octubre y enero de 2010.

Provisién intereses sobre bonos por pagar

El monto de B/.505,082 para el 30 de septiembre de 2010 y de B/.429,293 para el afio 2009,
corresponden a intereses devengados y pendientes de cancelacién sobre los Bonos emitidos y
en circulacion, asi:

2010 2009
Bonos Serie "A” B/. 8,182 B/. 10,093
Bonos Serie "B” 255,556 255,556
Bonos Serie ”C” 153,333 153,333
Bonos Serie ”D” 39,886 10,311
Valores Comerciales Negociables (VCNs) 48,125 -

Totales B/. 505.082 B/. 429.293
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

(Panama, Reptblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2010, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2009

21. Otros pasivos corrientes
El saldo de esta cuenta al 30 de septiembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, se detalla asi:

2010 2009
Gastos acumulados por pagar B/. 566,735 B/. 437,126
Descuentos de empleados 67,207 23.101
Totales B/. 633.942 B/. 460,227

22. Capital pagado

El 26 de enero de 2005, la Asamblea General de Accionistas de Cochez y Compaiiia, S. A.,

aprobd de comin acuerdo entre los accionistas que el capital social autorizado serd de
Ochocientos Mil Délares (US $800,000) moneda legal de los Estados Unidos de América,
dividido en Ocho Mil (8,000) acciones comunes con un valor nominal de Cien Délares
(US § 100), cada una, divididas de la siguiente manera:

a) Cuatro mil ochenta (4,080) acciones, tipo A.
b) Mil novecientas sesenta (1,960} acciones, tipo B.

¢) Mil novecientas sesenta (1,960) acciones, tipo C.

23, Utilidades no distribuidas
A las utilidades no distribuidas se le resté el monto de B/.36,735 para el 30 de septiembre de
2010 y B/.143,929 para el 31 de diciembre de 2009, corresponde al impuesto complementario
pagado por cuenta de los accionistas, en concepto de adelanto al impuesto sobre dividendos.

24, Gastos de personal
Al 30 de septiembre de 2010 y 2009, los gastos de personal se detallan, asi:

2010 2009
Salarios y comisiones B/. 4,693,240 B/. 3,656,114
Preavisos y vacaciones 444 871 356,665
Bonificaciones y décimo tercer mes 414,089 354,716
Prestaciones sociales 860,616 677,269
Representacion 379,616 297,013
Incentivo de produccién 9,837 9,046
Prima de antigiiedad 89,039 80,443
Indemnizacion 87.843 32.575
Sub - totales pasan a la pagina No.20 B/. 6,990,051 B/. 5,464,741
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COCHEZ Y COMPANIA, S. A.
(Panam4, Reptiblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2010, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2009

24. Gastos de personal (continuacion)

2010 2009

Sub - totales vienen de la pagina No.19 B/. 6,990,051 B/. 5,464,741

Otros

Viajes y vidticos 117,102 72,242
Educacidn, seminarios y capacitacion 2,080 1,087
Cuotas y suscripciones 5,134 4,589
Transporte 15,372 11,794
Sindicato 3,430 9,261
Uniformes de empleados 27,210 20,797
Otros 54,131 43.782
Sub — totales 224,459 172,552
Totales B/. 7.214.510 B/. 5.637.293

Al 30 de septiembre de 2010 y 2009, la empresa tiene 1,083 y 854 empleados,
respectivamente.

25. Intereses ganados
Al 30 de septiembre de 2010 y 2009, los intereses ganados se detallan, asf:

2010 2009
Cuentas de ahorros B/. 10,013 B/ 28579
Empresa relacionada — Geo F. Novey, Inc. 826,919 763,753
Profuturo 14,211 18,193
Inversiones - Ecoforest - 3,267
Cuentas morosas 3,063 5.298
Totales B/. 854.206 B/. 819,090
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CONTADORES AUDITORES ASESORES

COCHEZ Y COMPANIA, S. A.

GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION
Del 1 de enero al 30 de septiembre de 2010, con cifras
comparativas del | de enero al 30 de septiembre de 2009

Gastos de personal

Propaganda

Honorarios profesionales y legales
Impuestos

Seguros

Utiles de oficina

Reparaciones y mantenimiento
Alquileres

Combustible y lubricantes
Depreciacion y amortizacion
Agua, energia eléctrica y teléfono
Vigilancia

Bancarios

Donaciones

Comisiones a terceros

Aseo y limpieza

Servicio de correo

Fletes

Material de empaque y suministros
Timbres y papel sellado

Atencitn a clientes y ofertas
Manejo cuenta Pro-Futuro
Almacenajes

No deducibles

L. T.B.M.S. - asumido

Otros gastos administrativos
Gastos - emision de bonos
Muestras para tiendas

Pallets

NOTAS

24

223 .
(Panama, Repiiblica de Panama)
AUMENTO O

2010 2009 (DISMINUCION)
B/, 7,214,510 B/. 5,637,293 B/ 1,577,217
901,118 348,468 552,650
136,585 01,151 45,434
297,394 244,223 53,171

65,300 818,986 (753,686)
186,652 144,168 42,484
668,489 415,528 252,961
271,357 262,853 8,504
217,491 131,830 85,661
1,145,810 978,074 167,736
684,716 568,844 115,872
308,465 260,268 48,197
69,823 59,300 10,523

120 4,668 (4,548)
323.014 267,705 55,309
124,289 82,576 41,713
13,565 11,483 2,082
3,070,875 2,315,500 755,375
484,607 318,035 166,572
1,282 1,117 165
183,462 39,899 93,563
7,740 5,699 2,041

150 430 (280)

4,228 5,753 (1,525)
124,780 92,572 32,208
36,435 12,216 24,219
49,860 49,137 723
1,353 283 1,070
41,873 21,016 20,857
B/. 16,635,343 B/. 13,239,075 B/. 3,396,268

Totales




ﬁ? Banco General

08 de Gctubre de 2010

10(302-01)177-19

Seﬁores,
COMISION NACIONAL DE VALORES
Ciudad.-

REF.: FIDEICOMISO DE G_A'RANTI'A DE LA EMISION DE BONOS DE
COCHEZ Y COMPANIA, S.A.

Estimados sefiores:

En nusstra condicion de Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Serie A de [a
emision publica de bonos corporativos por $25,000,000.00 realizada por COCHEZ Y
COMPANIA, S.A., por este medio certificamos que al 30 de Septiembre de 2010,
formaban parte del mencionado fideicomiso |as siguientes garantias:

1. Primera Hipoteca y Anticresis hasta la suma de US$5,000,000.00 sobre las Fincas
No.288096, 98097, 98098, 98099, todas inscrita al Rollo 3780, Documento 1 de la
Seccion de Propiedad, Provincia de Panama, y sobre las Fincas No.177, inscrita

al Tomo 10, Folio 50 y No.180 inscrita al Rollo 26395, Documento 3, ambas de la
Seccion de Propiedad, Provincia de Chiriqui.

2. Endoso de la pdliza de seguro de incendio sobre las fincas hipotecadas.

Sin otro particular, nos despedimos, quedando a su disposicién para atenderles en caso
de requerir alguna aclaracién sobre el particular.

Atentamente,

Banco General, S, A. f Fiduciario

s

'a de Peng u?/ Valerie Voloj B_Q&
Subgerente Jt7 Gerente 69 /7
SP/\VVlyg

Apartada 0816-00843 Panama, Rep. de Panama + Teléfono 8G0-5000 + www.bgeneral.com



f{ Banco General

Panama, 12 de octutbre de 2010

Sefiores
Coclez y Compaiiia
Ciudad-

Estimados sefiores:

Por este medio les remitimos Estado de Cuenta del Fideicomiso BCP FID 060004 al
cierre de Septiembre 2010.

Sin ofro particular, nos despedimos de usted.
Muy atentamente,

Banco General, S.A. - Fiduciario
BCP FID 060004

O otory

Valerie Voloj
Servicios Fiduciarios

Fiifo

:'-u“\‘-
\;@Lf Apartado 0B16-00843 Panama. Rep. de Panama - Teiglono 800-5000 - www.bgeneral.com
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