PROSPECTO INFORMATIVO

COCHEZ Y CIA, S.A.

Sociedad anénima incorporada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de Panama,
mediante Escritura Publica No. 659 del 24 de mayo de 1920, de la Notaria Primera del Circuito Notarial
de la Ciudad de Panam4, inscrita en la Seccién Mercantil del Registro Piiblico desde el 11 de junio de

1920, en el Tomeo 521, Folio 136 y Asiento 113133, actualizada a la Ficha 32662, Rollo 1624 ¢ Imagen
37.

USS$ 15.000,000.00
BONOS CORPORATIVOS ROTATIVOS

Oferta Publica de Bonos Corporativos (los “Bonos”) con un valor nominal agregado de hasta Quince
Millones de Délares (US$15.000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
emitidos bajo un programa rotativo en el cual el monto total de los Bonos emitidos y en circulacién en
un solo momento no podra exceder los Quince Millones de Délares (US$15.000,000.00). En la medida
en que se rediman los Bonos, se podran emitir nuevos Bonos por un valor nominal igual al monto
redimido. Los Bonos serdn emitidos en forma nominativa y desmaterializada, representados por medio
de anotaciones en cuenta, en denominaciones de Mil Délares (US$1,000.00) o sus multiplos. Los
Bonos seran emitidos en series y cada serie tendra igual fecha de emision, plazo, tasa de interés y fecha
de vencimiento. La cantidad de series la determinard el Emisor v dependera de la demanda del
mercado. Los Bonos Corporativos tendran vencimiento de tres (3), cuatro (4), cinco (5), seis (6) y siete
(7) afios a partir de la fecha de emisi6n de los Bonos Corporativos correspondientes.

Los Bonos Corporativos pagaran intereses hasta su vencimiento de forma trimestral. La tasa de interés
sera previamente determinada por COCHEZ Y CIA, S.A. (en adelante “el Emisor™) para cada una de las
series y podra ser fija o variable. La tasa variable serd determinada en base a un diferencial sobre la tasa
que bancos de primera linea requieran entre si para depdsitos en délares a tres (3) meses plazo, en el
mercado interbancario de Londres (London Interbank Offered Market). La tasa de interés, ya sea fija o
variable, serd determinada por el Emisor al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha de emision de
cada serie. La tasa variable de los Bonos Corporativos se revisara trimestralmente, dos (2) dias habiles
antes de cada perfodo de interés por empezar. Se notificard a la Comisién Nacional de Valores
mediante adenda la tasa de interés antes de la fecha de oferta.

Esta emision esta respaldada por el crédito general de COCHEZ Y CIA, S.A. Sin embargo, si el Emisor
asi lo determina conveniente, algunas series podran estar garantizadas por la primera hipoteca de bienes
inmuebles tal como se detalla en la Seccién III G de este Prospecto Informativo.

Precio inicial de venta: 100%

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA COMISION
NACIONAL DE VALORES. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA COMISION
RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION
FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO. LA COMISION
NACIONAL DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA




INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO INFORMATIVO O DE LAS
DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO.

Precio al publico Gastos de la Emisiéon* Cantidad neta al Emisor**
Por unidad US$1,000.00 US$3.03 US$996.97
Total US$15.000,000.00 US$45,400.00 US$14.954,600.00

Ver seccion I1I, literal d, del presente prospecto.

Simultaneamente a la presente oferta, la CNV ha autorizado el registro de una oferta publica de Valores
Comerciales Negociables por la suma de cinco millones de doélares (US$5.000,000.00) mediante la
Resolucién CNV No. 210-09 de 7 de julio de 2009.

EL LISTADO Y LA NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HAN SIDO AUTORIZADOS POR LA
BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA SU
RECOMENDACION U OPINION ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISOR.

Fecha de Impresion: 7 de julio de 2009 |
Fecha de Oferta: 15 de julio de 2009
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EMISOR
COCHEZ Y CIA, S.A.
Avenida Eloy Alfaro y Avenida Balboa
Apartado 0816-00768
Panama, Republica de Panama
Teléfono: (507) 302 — 4444 / Fax: (507) 302 — 8601
Correo-e: acochez@cochezycia.com
Sitio Web: www.cochezycia.com

CASA DE VALORES
AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA
MMG BANK CORPORATION
Torre MMG, piso 11, Urbanizacién Marbella
Apartado Postal 0832-02453
Panama, Republica de Panama
Teléfono: 265-7600 / Fax 265-7663

Correo-e: marielena.gmaritano@mmgasset.com
Sitio Web: www.mmgbank.com/

ASESORES LEGALES
MORGAN & MORGAN
Torre MMG, piso 16, calle 53, Urbanizacién Marbella
Apartado Postal 0832-00232 World Trade Center
Panama, Republica de Panama
TEL.: (507) 265-7777 / Fax: (507) 265-7700
Correo -e: mario.dediego@morimor.com
Sitio Web: www.morimor.com/lawfirm




CENTRAL DE VALORES
Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LATINCLEAR)
Edificio Bolsa de Valores de Panam4, Calle 49 y Avenida Federico Boyd
Apartado postal 0823-04673
Panama, Republica de Panamd
Teléfono 214-6105 / Fax 214-8175

Correo-e: latinc@L atinClear.com.pa
Sitio Web: www.LatinClear.com.pa

INSCRIPCION DE VALORES
Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Edificio Bolsa de Valores de Panama4, Calle 49 y Avenida Federico Boyd
Apartado postal 0823-00963
Panamd, Republica de Panama
Teléfono: 269-1966, Fax: 269-2457

Correo-e: mbrea@panabolsa.com
Sitio Web: www.panabolsa.com

REGISTRO DE VALORES
Comisiéon Nacional de Valores
Avenida Balboa, Edificio Bay Mall piso 2, Ofic. 206
Apartado postal 0832-2281
Panam4, Repiblica de Panama
Teléfono: 501-1700, Fax: 501-1709
Sitio Web: www.conaval.gob.pa

AUDITORES EXTERNOS
Barreto y Asociados
Calle 37, Avenida Cuba y Peru
Apartado postal 0816-02151
Panamad, Republica de Panama
Teléfono: (507) 225-1485

Correo-e: Barreto@cwpanama.net




I- RESUMEN Y CONDICIONES DE LA OFERTA

LA INFORMACION QUE SE PRESENTA A CONTINUACION ES UN RESUMEN DE

LOS PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA. EL
INVERSIONISTA POTENCIAL INTERESADO DEBE LEER ESTA SECCION
CONJUNTAMENTE CON LA TOTALIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN

EL PRESENTE PROSPECTOQO INFORMATIVO

Emisor;
Tipo de Valor:

Moneda de pago
de la obligacion:

Monto de la Oferta:

Representacién de los Bonos
Corporativos:

Titularidad:

Denominacion del valor
nominal de los Bonos

Jecha de Emisién:

Fechas de Vencimiento:

COCHEZY CIA, S.A.

Bonos Corporativos Rotativos (en adelante "Bonos")

Délares de los Estados Unidos de América "$".

Los Bonos se emitiran bajo un programa rotativo en el cual
el monto total de los valores emitidos y en circulacién en
un solo momento no podré exceder de Quince Millones de
Dolares (US$15.000,000.00).

Los Bonos serdn emitidos en miltiples series, segin lo
establezca el Emisor de acuerdo a sus necesidades.

Esta emisién representa 18.75 veces el capital social
pagado del Emisor.

Los Bonos serdn emitidos de forma desmaterializada y
representados por medio de anotaciones en cuenta.

Los Bonos seran emitidos de forma nominativa.

Los Bonos serdn emitidos en denominaciones de Mil
Délares ($1,000.00) y en sus multiplos. Estos serdn
ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al 100%
de su valor nominal, pero podran ser objeto de descuentos
asi como de prima o sobreprecio.

Determinada por el Emisor antes de la oferta de cada serie.
Los Bonos tendran fechas de vencimiento de tres (3), cuatro

(4), cinco (5), seis (6) y siete (7) afios a partir de la fecha de
emision, a ser determinadas por el Emisor.




Prelacién:

Pago de Capital:

Redencion Anticipada:

Tasa de Interés:

Fecha de pago
de intereses:

Base de célculo:

Respaldo y Garantia:

El pago de capital e intereses de los Bonos no tiene
preferencia sobre las demds acreencias que se tengan conira
el Emisor.

El capital de los Bonos serd pagado en su totalidad en la
fecha de vencimiento de los mismos.

El Emisor tendrs la opcién de redimir anticipadamente
todos o parte de los Bonos, en cualquier momento, siempre
que se haya pagado en su totalidad el capital e intereses de
los Bonos Serie A del Emisor autorizados mediante
resoluciones adoptadas el 20 de septiembre de 2005 y
registrados ante la Comisién Nacional de Valores mediante
resolucién CNV No. 42-06 desde el 24 de febrero de 2006.

Los Bonos pagaran intereses hasta su vencimiento de forma
trimestral sobre el capital; la periodicidad serd fijada o
determinada por el emisor para cada serie. La tasa de
interés sera previamente determinada por el Emisor para
cada una de las series v podra ser fija o variable. La tasa
variable sera determinada en base a un diferencial sobre la
tasa que bancos de primera linea requieran entre si para
depositos en dblares a tres (3) meses plazo, en el mercado
interbancario de Londres (London Interbank Offered
Market). La tasa de interés, ya sea fija o variable, serd
determinada por el Emisor al menos dos (2) dias habiles
antes de la fecha de emision de cada serie. La tasa variable
se revisard trimestralmente, dos (2) dias habiles antes de
cada periodo de interés por empezar. La tasa de interés se
notificard a la Comisién Nacional de Valores antes de la
fecha de emision.

Los intereses se pagaran trimestralmente los dias quince
(15) del mes que corresponda, hasta su vencimiento.

Los intereses se calcularan sobre la base de un afio de 360
dias.

El cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor
derivadas de Los Bonos estd respaldado por el crédito
general del Emisor. No obstante, El Emisor se reserva el
derecho a garantizar el cumplimiento de las obligaciones
derivadas de una o mas series de Bonos mediante la
constitucién de una primera hipoteca y anticresis sobre
bienes inmuebles, cuando lo estime conveniente.




Uso de los Fondos:

Principal fuente de Repago:

Tratamiento Fiscal de las
ganancias de Capital:

Tratamiento Fiscal
de los intereses:

Agente de Compensacion,
Liquidacion y Custodio:

Inscripcién de Valores:

Auditores Externos:

El Emisor utilizara los fondos netos que se obtengan luego
de descontar los gastos de Emision, para redimir la emision
de US$5,000,000.00 de Bonos Corporativos Serie A
registrados ante la Comisién Nacional de Valores mediante
resolucion 42-06 del 24 de febrero de 2006, con tasa de
interés Libor 3 meses mas 300 puntos basicos y fecha de
vencimiento al 15 de mayo de 2013 y la emisién de
US$15,000,000.00 de Bonos Corporativos Serie A
registrados ante la Comision Nacional de Valores mediante
resolucion CNV 37-07 del 8 de febrero de 2007, con tasa
de interés de 8% y fecha de vencimiento al 15 de mayo de
2016.

El repago del capital e intereses de los Bonos provendra de
los recursos financieros generales del Emisor. No se
constituira un fondo de redencion.

El articulo 269 del Decreto Ley 1 de 1999, tal como ha
sido reformado, establece que para los efectos del impuesto
sobre la renta, impuesto sobre dividendos e impuesto
complementario, las ganancias derivadas de la enajenacion
de los Bonos no estardn gravadas con dichos impuestos,
mientras que las pérdidas derivadas de la enajenacién no
seran deducibles, siempre que: (i) estos hayan sido
registrados en la Comisidén Nacional de Valores, y (ii) la
enajenacion se dé a través de una bolsa de valores u otro
mercado organizado.

El articulo 270 del Decreto Ley 1 de 1999 establece que los
intereses que se paguen sobre los Bonos estardn exentos
del pago del impuesto sobre la renta, siempre que: (i) estos
hayan sido registrados en la Comision Nacional de
Valores, y (ii) sean colocados a través de una bolsa de
valores o de otro mercado organizado.

Central Latinoamericana de Valores, S.A.
(LATINCLEAR)

Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Barreto y Asociados




Asesores Legales: Morgan & Morgan

Puesto de Bolsa: MMG Bank, Corporation

Agente de Pago, Registro

Transferencia: MMG Bank Corporation

Depésito Previo: El deposito previo exigido por el articulo 153 A del Decreto

Ley 1 de 1999 se cumplird mediante la desmaterializacion
de los Bonos e instrumentacién de un sistema de anotacion
en cuenta.

Calificacién de Riesgo: El Emisor no ha solicitado para si mismo o para los Bonos,
una opinién profesional o calificacion por parte de una
entidad calificadora de riesgo.

Autorizacién de Registro: Resolucion CNV No. 211-09 de 7 de julio de 2009.

Ley Aplicable: Decreto Ley 1 de 1999 “por el cual se crea la Comisioén
Nacional de Valores y sc regula el mercado de valores en la
Reptiblica de Panama” y demds leyes y normas legales de
la Republica de Panama.

II.- FACTORES DE RIESGO

Toda inversion conileva riesgos de una eventual pérdida total o parcial de capital. Los
inversionistas interesados en comprar los Bonos deben cerciorarse que entienden los riesgos que
se describen en esta seccion del Prospecto Informativo, los cuales, al mejor saber y entender del
Emisor, sus directores, dignatarios, ejecutivos, empleados, asesores y demas personas
relacionadas, han sido identificados como aquellos que de suscitarse, pudieran afectar las fuentes
de repago de los Bonos.

La informacion proporcionada a continuacién, en ningtn caso sustituye las consultas y asesorias
que el interesado debe efectuar y obtener de sus asesores legales, fiscales, contables y
cualesquicra otros que estime necesario consultar a los efectos de tomar su decision en relacion a
la posible inversién en los Bonos.

A.DE LA OFERTA
Riesgo de Crédito y de Reduccién Patrimonial

Los Bonos estaran respaldados por el crédito general de Emisor. No obstante, El Emisor se
reserva el derecho a garantizar el cumplimiento de las obligaciones derivadas de una © mas
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series de Bonos mediante la constitucién de una primera hipoteca y anticresis sobre bienes
inmuebles, cuando lo estime conveniente,

La decisiéon de garantizar una o mas series de los Bonos corresponderd exclusivamente al
Emisor, tomando en consideracion sus necesidades de financiamiento y las condiciones
financieras imperantes en el mercado de capital y de dinero. Cuando el Emisor decida garantizar
una o mas series de Bonos, dara aviso escrito de tal hecho a la Comisién Nacional de Valores
mediante la respectiva adenda, con al menos tres (3) dias de anticipacién a la fecha de
constitucién de la garantia, con indicacion de (i) la(s) serie(s) de Bonos que quedara(n)
amparada(s) bajo la garantfa, y (ii) el listado de los bienes inmuebles. Tal hecho sera igualmente
informado al ptiblico mediante un aviso que serd publicado por dos (2) dias en al menos dos (2)
diarios de circulacién nacional de la Repablica de Panam4.

El alto apalancamiento del Emisor aumenta el riesgo de crédito, dado que provoca menor
flexibilidad o mayor exposicion a la insolvencia o incapacidad de atender los pagos. Al 31 de
diciembre de 2008 la relacion entre la deuda y el capital del Emisor fue 1.92 veces. De acuerdo a
datos recopilados por New York University, el apalancamiento promedio de empresas publicas
norteamericanas fue aproximadamente 0.26 veces durante el 2008, En otras palabras, el nivel de
endeudamiento de COCHEZ Y CIA, S.A. es 7.4 veces el nivel de las compafiias tomadas en
consideracion para estimar dicho indicador.

El pago de capital e intereses de los Bonos no tiene preferencia sobre las demés acreencias que
se tengan contra el Emisor. Tampoco se constituird un fondo de amortizacion.

Simultdaneamente a la presente oferta, el Emisor esta solicitando el registro de una oferta publica
de Valores Comerciales Negociables por la suma de cinco millones de dolares
(US$5.000,000.00).

El Emisor no tendrd ninguna limitacién para dar en garantia, hipotecar o vender sus activos, o
recomprar sus acciones.

Riesgo Fiscal

El Emisor no puede garantizar que se mantendra el tratamiento fiscal actual en cuanto a los
intereses y/o ganancias de capital que se generen de los Bonos y de su venta.

Riesgo de Ausencia de Calificacion de Riesgo

La presente emision no cuenta con una calificacion de riesgo.

Riesgo de Liquidez

En caso de que un inversionista requiera en algin momento vender sus Bonos a través del
mercado secundario de valores en Panama, existe la posibilidad de que no pueda hacerlo por

falta de inversionistas interesados en comprarlas y por ende, verse obligado a mantenerlos hasta
su vencimiento.
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B. DEL EMISOR

El Emisor desarrolla sus actividades en el mercado doméstico. Por lo tanto, los resultados futuros
del Emisor dependerin principalmente de:

6y El desempefio de la economia panamefia y global,

(ii) El desempefio del sector construceion,

(ili) La participacion de mercado que el Emisor logre mantener en el segmento econdmico de
venta al por menor y mayor de materiales de construccion y ferreteria,

(iv)  Las fluctuaciones en los precios de materia prima para la elaboracion de materiales de
construccion, entre ellos el acero.

Sobre la base de las cifras al 31 de diciembre de 2008, de colocarse el total de la emision, ¢l
apalancamiento del Emisor se mantendria en 19.2 veces. Esto se debe a que el total de los fondos
netos que se obtengan luego de descontar los gastos de Emisién se emplearan para sustituir
deuda.

C. DEL ENTORNO

El Emisor lleva a cabo sus operaciones dentro del territorio nacional de la Republica de Panama.
Por lo tanto, su negocio esta supeditado, en gran medida, al comportamiento de la economia
Panamefia en general.

El crecimiento del PIB en Panama fue de 9.2% en el 2008. Segin el Indice Mensual de
Actividad Econémica (IMAE) publicado el 26 de diciembre de 2008 por la Contraloria General
de Ia Republica para el periodo correspondiente a noviembre de 2008, la tasa de crecimiento
acumulada a noviembre fue 8.27%. Esta tasa acumulada revela una leve desaceleracion respecto
al registro del mes anterior, que fue 8.76%.

La inflacién en Panamé en 2008 fue de 8.7%. Esta tasa duplico la registrada en 2007, que fue
4.2%, y constituye el aumento del costo de la vida mas fuerte que han vivido los panamefios
desde principios de la década de 1980. En 2008, los segmentos que mas se encarecieron fueron
alimentos y bebidas (14.9%), transporte (10.2%) y vivienda, agua, electricidad y gas (6.2%).

El mayor desafio de la administracion gubernamental de Panama es la equidad social, ya que a
pesar del crecimiento vertiginoso, la pobreza e indigencia afecta a 28.5% y 11.7% de los
panamefios, respectivamente, de acuerdo a la CEPAL,

El Banco Mundial advierte que la economia y el comercio mundial se coniraerén durante el 2009
por primera vez desde la Segunda Guerra Mundial, y que los paises pobres y en desarrollo seran
los que enfrentaran las mayores dificultades. De acuerdo a INDESA, empresa panamefia de
consultoria, para el afio 2009 la actual situacién financiera global significard para Panamd una
menor demanda agregada en exportaciones, consumo, gasto publico e inversiones privadas.
Afiade que a pesar que la caida en la demanda proveniente del Norte afin no es notoria (hoteles y
turismo), el impacto se intensificara a partir del segundo trimestre del 2009, mientras que la
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caida en la demanda proveniente del Sur impactara mas en las compras de Venezuela efectuadas
a la Zona Libre de Colén que en cualquier otro rubro.

D. DE LA INDUSTRIA

Las operaciones del Emisor se concentran en la venta al por menor y mayor de materiales de
construccion y ferreteria. Por ende, el éxito de la empresa depende del desempeiio de este sector.

El sector de la construccion, tanto de complejos de oficina como residenciales, ha crecido a un
ritmo vertiginoso desde hace unos afios. Este auge inici6 en el periodo 2005 — 2006, poco antes
de oficializarse el proyecto de Ampliacion del Canal.

La industria de la construccién es ciclica y esta sujeta a fluctuaciones en base al comportamiento
de la actividad macroecondmica del pais. Es de esperarse que contracciones o desaceleraciones
en las actividades macroeconémicas afecten negativamente la industria de la construccidn, al
darse reducciones en los niveles de ingreso, y por ende, en la capacidad de individuos y empresas
de adquirir tanto viviendas como propiedades comerciales. El escenario anterior podria afectar la
capacidad de ventas del Emisor, lo cual afectaria por ende negativamente su rentabilidad.

Adicionalmente, el hecho de que la fuerza laboral de la industria de la construccién estd
representada por el Sindicato Unico Nacional de Trabajadores de la Construccién y Similares
(SUNTRACS), afiade al sector el riesgo latente de confrontar paros laborales convocados por el
sindicato, lo cual podria afectar indirectamente el nivel de ventas del Emisor, ya que sus
principales clientes —empresas constructoras - serfan directamente perjudicados.

Finalmente, otro factor de riesgo pudiese ser cambios a la Ley de Intereses Preferenciales en los
préstamos para compra de viviendas, lo cual pudiese desincentivar la demanda por nuevas
viviendas, impactando directamente las ventas del Emisor.

ITI- DESCRIPCION DE LA OFERTA

A. DETALLES DE LA OFERTA

Los Bonos seran ofrecidos por COCHEZ Y CIA, S.A. en su condicién y a titulo de Emisor.

El registro de los Bonos ante la Comisién Nacional de Valores asi como su emisidn, oferta
publica e inscripcidn en la Bolsa de Valores de Panama, S.A., fue aprobada por la Junta
Directiva del Emisor mediante resolucién adoptada el dia 26 de marzo de 2009.

Monto de la emision

Los Bonos se emitirdn bajo un programa rotativo en el cual el saldo a capital de los Bonos

emitidos y en circulacién en un solo momento no podra exceder la suma de Quince Millones de
Délares (US$15.000,000.00).
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Series

Los Bonos serdn emitidos en multiples series de conformidad con las necesidades financieras
del Emisor y cada serie tendrd igual fecha de emision, plazo, tasa de interés y fecha de
vencimiento. La cantidad de series la determinard el Emisor y dependera de la demanda del
mercado. Los Bonos tendran vencimiento de tres (3), cuatro (4), cinco (5), seis (6) y siete (7)
afios a partir de sus respectivas la fecha de emisién.

Precio de Venta

Los Bonos seran ofrecidos en denominaciones de mil Délares ($1,000.00) cada uno o en
multiplos de este. El Emisor anticipa que los Bonos serdn ofrecidos inicialmente en el mercado
primario, al cien por ciento (100%) de sus respectivos valores nominales. No obstante, el Emisor
podra autorizar que los Bonos sean suscritos u ofrecidos publicamente por un valor superior o
inferior a su valor nominal, segiin las condiciones que presente el mercado financiero en un
determinado momento. Cada Bono serd expedido contra el pago del precio de venta acordado
para dicho Bono, mas intereses acumulados hasta la fecha de compra. En el caso de que la fecha
de compra del Bono sea distinta a la de un dia de pago de intereses, al precio de venta del Bono
se le sumaran los intereses acumulados correspondientes a los dias transcurridos entre la fecha de
compra y el dia de pago de intereses inmediatamente precedente (o fecha de emisidn, si se trata
del primer periodo de interés).

Derecho preferente de suscripcion

Ni los accionistas, directores, dignatarios, y/o ejecutivos del Emisor, ni otros terceros tendran
derecho de suscripcion preferente sobre los Bonos. Los accionistas, directores, dignatarios y/o
ejecutivos del Emisor podran comprar Bonos si asi lo desean, participando bajo las mismas
condiciones que los demas inversionistas.

Moneda de pago de los Bonos Corporativos

Los dineros debidos en virtud de los Bonos se pagaran en ddlares de los Estados Unidos de
América.

Fecha de Emision de los Bonos Corporativos
La fecha de emision de cada serie de Bonos Corporativos sera determinada por el Emisor.
Denominaciones

Los Bonos Corporativos seran ofrecidos en denominaciones o miltiplos de mil ddlares
(81,000.00)

14

e




Forma de emisién y representacién de los Bonos Corporativos

Los Bonos seran emitidos en forma desmaterializada y estardn representados por medio de
anotaciones en cuenta,

No obstante a lo anterior, el inversionista tendra la opcién de solicitar que los Bonos se le
emitan fisicamente.

Plazo para el pago de capital de los Bonos Corporatives

El capital de los Bonos se pagara mediante un sélo abono el Gltimo dia del plazo establecido para
el pago de los mismos, de acuerdo a sus respectivas series.

Prelacion

El pago de capital e intereses de los Bonos Corporativos no tiene preferencia sobre las demds
acreencias que se tengan contra el Emisor.

Redencion Anticipada

El Emisor podré, a su entera discrecion, redimir total o parcialmente, los Bonos en forma
anticipada en cualesquiera de los Dias de Pago de Interés, siempre que se haya pagado en su
totalidad el capital ¢ intereses de los Bonos Seric A del Emisor autorizados mediante
resoluciones adoptadas el 20 de septiembre de 2005 y registrados ante la Comision Nacional de
Valores mediante Resolucion CNV No. 42-06 desde el 24 de febrero de 2006.

Sujeto a lo anterior, si el Emisor desea redimir los Bonos, debera enviar al Agente de Pago,
Registro y Transferencia un aviso de redencidon en no menos de treinta (30) dias calendarios
antes de la fecha fijada por el Emisor, la cual debe coincidir con una fecha de pago de
intereses. En los casos de redenciones parciales, la suma asignada para la redencion no podré
ser menor de Cien Mil Délares con 00/100 ($100,000.00), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América, y serd distribuida entre todos los Tenedores Registrados de Bonos
en proporcion al valor nominal de los Bonos emitidos y en circulacion en ese momento. Los
Bonos redimidos totalmente, de acuerdo a lo anterior, dejarin de devengar intereses a partir de
su fecha de redencion, siempre y cuando el Emisor deposite con el Agente de Pago, Registro y
Transferencia las sumas de dinero necesarias para cubrir la totalidad de los pagos atinentes a
los Bonos redimidos. El pago de los Bonos emitidos de forma fisica, se hard contra la
presentacion del respectivo titulo al Agente de Pago, Registro y Transferencia.

Tasa de Interés

Los Bonos pagaran intereses hasta su vencimiento de forma trimestral. La tasa de interés sera
previamente determinada por el Emisor para cada una de las series y podra ser fija o variable. La
tasa variable ser4 determinada en base a un diferencial sobre la tasa que bancos de primera linea
requieran entre si para depdsitos en dodlares a tres (3) meses plazo, en el mercado interbancario
de Londres (London Interbank Offered Market). La tasa de interés, ya sea fija o variable, serd
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determinada por ¢l Emisor al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha de emisién de cada
serie. La tasa variable de los Bonos se revisara trimestralmente, dos (2) dias habiles antes de
cada periodo de interés por empezar. El Emisor notificard la Tasa de Interés a la Comisién
Nacional de Valores antes de la fecha de emisién.

Coémputo de Intereses

Los intereses pagaderos con respecto a cada Bono serin calculados por el Agenie de Pago,
Registro y Transferencia para cada Periodo de Interés aplicando la Tasa de Interés respectiva
determinada por el Emisor, sobre el valor nominal o saldo insoluto a capital del Bono
correspondiente, multiplicando la cuantia resultante por el mimero de dias calendario del Periodo
de Interés, (incluyendo 